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Cenario Internacional

No cenario global, a perspectiva de reequilibrio da
economia americana em 2025 se mantém, com o Fed
sugerindo uma reducao dos juros mais comedida a frente.
Ja a China apresentou dados mistos, com crescimento na
producao industrial e no investimento em construcao, mas
vendas no varejo abaixo das expectativas. Na Zona do Euro
houve reducao da taxa de juros para 3,00% a.a., com 0s
dados de atividade apresentando uma leve melhoria em
dezembro

Cenario Nacional

No Brasil, 0 COPOM elevou a Selic ao patamar de 12,25% na
Gltima reuniao do ano e sinalizando mais duas altas de
mesma magnitude no primeiro trimestre de 2025. A reacao
do mercado nao foi boa, com os juros futuros subindo mais
e o cambio depreciando, um dos reflexos foi a saida
recorde de fluxo cambial, que registrou USS 24 bi no més,
contra USS$ 13 bi no mesmo més do ano anterior.

Ibovespa

O Ibovespa encerrou 0 més com desvalorizacao de -4,28%,
fechando o ano com queda de 10,36%. O principal fator
que impulsionou 0 movimento recente no Brasil foi o
desafiador cenario das contas publicas, o foco nos
proximos meses continuara em torno da conducao da
politica fiscal, enquanto os dados economicos recentes
reforcam a cautela em relacao a politica monetaria..
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Distribuicao do
Patrimonio Consolidado
Dezembro/2024

Classes de Ativos R$ %
Titulos PUblicos Federais R$ 367.711.165,62 53 59%
Fundos de Renda Fixa R$185729.70362 27,07%
Créditos Privados R$ 49.827.524 5] 7,26%
Fundos de Acoes R$ 43128.445,06 6,29%
Fundos Estruturados R$ 1257612820 1,83%
Fundos no Exterior R$12.182.098,04 1,78%
Invest. Imobiliarios R$ 7.555.494 53 110%
Op. Com Participantes R$ 7.275310,70 1,06%
Acdes (Americanas - RJ) R$ 114.204,00 0,02%

Total dos Investimentos R$ 686.100.074,28 100%
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Rentabilidade

Planos out/24 nov/24 dez/24 NO ANO MlggES MEZ;ES
— RENT. 0,92% 0,85% 0,79% 1214%  1204%  20,06%
META 0,87% 0,59% 0,74% 811% 811%  1560%
PLANO RENT. 0,71% 0,50% 0,27% 8,30% 830%  21,39%
MISTO META 1,02% 0,73% 0,89% 9,95% 995%  19,55%
oS RENT. 0,85% 0,67% 0,60% 9,40%  9,40%  22,03%
META 1,02% 0,74% 0,89% 10,05%  10,05%  19,72%
. RENT. 0,81% 1,00% 0,79% 1326%  1326%  14,84%
META 0,92% 0,64% 0,79% 8,74% 874%  17,04%
SREVER RENT. 0,55% 0,39% -0,39% 7% 7N%  18,08%
META 0,98% 0,70% 0,85% 9,44%  944%  18,56%
INDICADORES
CDI 0,93% 0,79% 0,93% 10,87% 10,87%  25,33%
IBOVESPA -1,60% -3,12% -4.28% -10,36%  -10,36%  9,61%
IMA-B -0,65% 0,02% -2,62% 244%  -2,44%  1322%
INPC 0,61% 0,33% 0,48% 477% 477%  8,65%
IPCA 0,56% 0,39% 0,52% 4.83% 483%  9,68%
POUPANCA 0,60% 0,57% 0,58% 7,03% 7,03%  15,63%
DOLAR 6,05% 477% 2,29% 2791%  2791% 18,68%

Obs.: A rentabilidade expressa no quadro representa a rentabilidade bruta dos Investimentos, que é
utilizada para medir o desempenho da gestao perante aos indicadores de mercado. A rentabilidade que
reajusta o saldo de contas dos participantes é a cota dos planos (divulgada no extrato individual do
participante), que é calculada considerando todas as receitas e despesas do plano e ndo apenas a parte
dos investimentos.

& FIQUE POR DENTRO

Na reuniao extraordinaria do Conselho Nacional de Previdéncia Complementar (CNPC),
realizada no dia 11/12/2024, foi aprovada por unanimidade uma alteracao na
Resolucao n° 43/2021, que trata dos procedimentos contabeis das Entidades Fechadas
de Previdéncia Complementar (EFPC), bem como do registro e da avaliagao de titulos e
valores mobiliarios. A nova regulamentacao permitira que os investimentos das EFPC
em titulos plblicos federais sejam registrados na categoria “mantidos até o
vencimento” ou “marcados na curva”. Na proxima pagina mostraremos mais sobre
como a marcacao de ativos influencia diretamente no desempenho dos planos.




Analise do desempenho o FAPERS
por Classe de ativo / FUNDACAO ASSISTENCIAL E PREVIDENCIARIA

DA EXTENSAO RURAL NO RI0 GRANDE DO SUL

CLASSE DE ATIVO MARCACAO VALOR EM 31/12/2024
Total R$ 3677116562  0.68%
TITULOS PUBLICOS Mercado R$ 5565133172  110%
curva R$ 31205983390 101%
FUNDOS DE RENDA FIXA Mercado R$ 18572970362  0.73%
DEBENTURES Mercado R$ 462842566  -0.41%
Total R$ 45199.09885  -127%
LETRAS FINANCEIRAS Mercado R$ 3023800616  204%
curva R$ 1496109269  101%
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL Mercado R$ 4312844506  -4]12%
FUNDOS ESTRUTURADOS Mercado R$ 1257612820  -182%
FUNDOS NO EXTERIOR Mercado R$ 1218209804  187%
ACOES (AMERICANAS - EM RJ) 1 Mercado R$ 1420400 -2503%
INVEST. IMOBILIARIOS ; R$ 755549453 1,55%
OP. C/ PARTICIPANTES - R$ 727531070 1,04%
RENTABILIDADE TOTAL - R$ 686.100.074,28 0,19%

1 Acdes das Americanas recebidas como parte do pagamento aos credores, conforme pactuado nos
termos do Plano de Recuperacdo Judicial. Ha posicao nos planos PBD-I, PGA e Prever.

O ano de 2024 foi marcado por importantes eventos politicos, econémicos e geopoliticos que impactaram
diretamente os mercados globais. Em dezemlbro, o mercado de crédito privado enfrentou uma forte
deterioracao, devido a agravante situacao fiscal local. O pacote fiscal anunciado foi mal recebido pelo mercado, e,
somado ao cenario externo desfavoravel para as economias emergentes, a quebra de expectativas e a falta de
perspectivas fiscais positivas, resultou em uma intensificagdo das dificuldades no setor de renda fixa.

O IMA, Indice de Mercado ANBIMA, referéncia para os investimentos em renda fixa, comecou a cair mais
fortemente apos o anudncio do pacote fiscal pelo governo e recuou 2,44% no fechamento do ano, os papéis
indexados a inflacao com prazo superior a cinco anos foram os Mmais impactados. Como demonstrado no quadro
acima, a marcagado a mercado teve um impacto bastante negativo no retorno dos ativos em carteira propria, o
que acabou refletindo diretamente na rentabilidade global dos investimentos da Entidade.

Desde 2020, os fundos de pensdo estavam sujeitos a marcagdo a mercado para todos os ativos comprados, que
reflete as oscilagdes didrias de precos dos titulos de renda fixa, gerando impactos nos resultados, especialmente
em periodos de alta volatilidade. Embora essa metodologia seja commum no mercado financeiro, ela pode néo ser
ideal para entidades de previdéncia, que buscam investimentos de longo prazo. Com a volta da marcagao na
curva, os titulos publicos poderao ser registrados como “mantidos até o vencimento”, desde que a entidade
comprove que tem intengao e capacidade financeira de manté-los até o vencimento e que o prazo entre
aquisicao e vencimento seja de, no minimo, cinco anos. Essa mudanga eliminara a volatilidade das flutuagdes
diarias destes papéis e oferecera uma visao mais consistente da rentabilidade a longo prazo. Assim, as EFPCs
podem alinhar suas estratégias aos objetivos sem se preocupar com variagdes temporarias e conjunturais.

A gestao da FAPERS busca sempre a diversificagao dos investimentos, uma estratégia que visa reduzir o risco e
garantir a sustentabilidade dos planos de beneficios, investindo em diferentes classes de ativos, setores e
mercados. Vale ressaltar que a Fundagao conta com uma estrutura de governanga sdlida, incluindo os Conselhos
Deliberativo e Fiscal, além de Comités que ddo suporte a Gestao, além de adotar ferramentas de controles
internos e gestao de risco eficientes, zelando pela total transparéncia nas operagdes. As decisdes de investimento
sao baseadas em cenarios qualificados, respeitando as regulamentacdes do setor e os limites impostos pela
legislacdo e pela Politica de Investimentos, visando sempre a rentabilidade e seguranca dos planos.
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