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CENARIO ECONOMICO

Ao longo de julho os destaques no cenario econdmico internacional foram as divulgagdes de
indicadores de atividade sinalizando uma desaceleragao na segunda metade do ano. Somado ao fato
de as inflagbes estarem apresentando recuo, essa desaceleragio tem alimentado a narrativa de corte
de juros nos principais bancos centrais desenvolvidos.

Nos Estados Unidos, a inflagdo apresentou forte desaceleragdo em julho, na menor leitura
mensal desde 2021. Além do niumero em si mais fraco, a composicao foi disseminada entre diversos
setores. Além disso, os dados de mercado de trabalho tém apontado para uma desaceleracdo também
difundida entre os setores, o que explica o tom mais favoravel ao corte dos juros pela autoridade
monetaria americana na ultima reunido. Observamos entdo uma sinalizacao da proximidade com o
inicio do ciclo de cortes, que deve comecar em setembro.

Importante observar que a China foi a regido que mais contribuiu com essa perspectiva de
desaceleracio da atividade, dada a frustagdo nos numeros de PIB no 1° trimestre. Enquanto o governo
continua lutando para fornecer mais estimulos a economia, o0 mercado tem se mostrado cada vez mais
cético com o modelo de crescimento chinés.

No cenario interno, alguns dos principais fatores que levaram a piora ao longo do primeiro
semestre foram parcialmente revertidos, mas deixaram marcas que nao permitiram a reducdo dos
prémios de risco, vindo principalmente da incerteza quando a conducéao da politica econémica.

No fiscal, observamos a vitéria do ministro da Fazenda que conseguiu congelar despesas
desse ano em R$15bi, valor acima do esperado pelo mercado e com composigdo positiva. Apesar
dessa surpresa, vemos que o mercado segue acreditando que o governo nao entregara a meta, além
de ainda ver despesas subestimadas e receitas superestimadas.

No campo da politica monetaria, a reunido do COPOM de julho adotou um tom mais duro,
reconhecendo uma nova piora no cenario e elevagao das proje¢des. Entretando, sinalizaram que o
cenario de juros parado ainda se mantem valido, mas que aparenta estar no limite. Sabemos que uma
apreciacao do cambio no curto prazo e inicio do ciclo de cortes do Fed podem trazer algum alivio para
0 cenario atual, e se torna ainda mais importante dado o quadro de atividade e inflagdo acelerando,
em especial no ultimo trimestre do ano.

Inflagao

O IPCA de julho, medido pelo IBGE ficou em 0,38%, acumulando no ano 2,87%. O segmento
que mais contribuiu para este incremento foi transportes, que aumentou 1,82%, seguido por habitagéo
com 0,77%. Houve recuo dos pregos nos segmentos de alimentagdo e bebidas, com -1,00% e no
segmento de vestuario com -0,02%. Do total de nove segmentos pesquisados, sete tiveram aumento
e em dois houve recuo de precos.

Renda Fixa

Neste més, os principais indicadores do segmento tiveram desempenho positivo, com o CDI
fechando em 0,91% no més e acumulando 6,93% no ano; o IMA-B com 2,09% no més e 2,29% no ano
e 0 IRF-M 1,34% no més e 4,24% no acumulado do ano.

Renda Variavel

Mesmo com incertezas ainda preponderantes no cenario, 0 més de julho se encerrou com
alta do Ibovespa de 3,02% e com o fundo Vinci Fapers FIA subindo 3,83% no més. Os destaques
positivos para performance foram os gestores da classe Long Only e Small Caps. O fundo encerrou o
més com a carteira posicionada da seguinte forma: 53% em Long Only, 26% Small Caps, 16% em Beta
e 5% de Caixa.
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PATRIMONIO DOS INVESTIMENTOS

A tabela abaixo demonstra a composicao dos investimentos,
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plano e consolidado, em 31/07/2024.

INVESTIMENTOS ELANGIMISTO
RS %
TITULOS PUBLICOS 9.552.468,22 71,19% 186.232.055,51 75,10% 166.360.274,28 76,21%
CREDITOS PRIVADOS 1.118.679,05 8,34% 8.049.278,99 3,25% 9.483.390,29 4,34%
INVEST. EXTERIOR - 0,00% 2.021.311,62 0,82% 2.021.311,62 0,93%
FUNDOS DE ACGES - 0,00% 22.652.691,96 9,13% 14.636.165,96 6,70%
FUNDOS RENDA FIXA 2.531.195,65 18,87% 22.462.067,12 9,06% 17.359.158,08 7,95%
FUNDOS ESTRUTURADQOS - 0,00% 3.112.228,66 1,25% 3.098.619,83 1,42%
INVEST. IMOBILIARIOS 215.002,52 1,60% 1.524.236,98 0,61% 4.757.377,36 2,18%
EMPRESTIMOS - 0,00% 1.935.187,10 0,78% 580.429,57 0,27%

INVESTIMENTOS

13.417.345,44
PREVER
R$

247.989.057,94

CONSOLIDADO
RS %

TITULOS PUBLICOS 107.085.229,56 55,24% 207.803,96 6,52% 469.437.831,53 69,37%
CREDITOS PRIVADOS 22.130.815,47 11,42% 22.033,19 0,69% 40.804.196,99 6,03%
INVEST. EXTERIOR 2.021.311,62 1,04% . 0,00% 6.063.934,86 0,90%
FUNDOS DE AGOES 19.655.246,68 10,14% = 0,00% 56.944.104,60 8,41%
FUNDOS RENDA FIXA 34.713.883,11 17,91% 2.958.630,75 92,79% 80.024.934,71 11,82%
FUNDOS ESTRUTURADOS 4.149.638,21 2,14% = 0,00% 10.360.486,70 1,53%
INVEST. IMOBILIARIOS 783.460,01 0,40% 0,00 0% 7.280.076,87 1,08%
EMPRESTIMOS 3.325.361,74 1,72% 0,00 0% 5.840.978,41 0,86%

193.864.946,40
Fonte: Nucleo de Investimentos/FAPERS

3.188.467,90

676.756.544,67

RENTABILIDADE BRUTA POR PLANO

O quadro abaixo apresenta a rentabilidade bruta dos investimentos por plano, ou seja, € a rentabilidade
obtida no mercado financeiro, ndo considerando as despesas administrativas dos planos. Essa
rentabilidade é comparada a meta e aos indicadores financeiros no més de referéncia, no acumulado
do ano, em doze e em vinte e quatro meses.

O gréfico apresenta a rentabilidade acumulada dos investimentos dos planos da FAPERS, comparados
aos indices de mercado, desde o inicio do Plano Prever, em setembro de 2016, até o dia 31/07/2024.

B
Planos jul-24 NO ANO MESES MESES (
PED-I RENT. | 2,92% | 8,43% |12,94% | 19,24% |130,00% 120,46%
META | 0,52% | 4,85% | 7,35% | 14,64% |120,00% 114,49%
PLANO |RENT.| 1,14% | 517% | 9,78% | 20,64% |110.00% 109,22%108,59%
MISTO | META | 0,66% | 5,89% | 9,17% | 18,54% o | 100,:28%
PGS RENT. | 1,01% | 5,53% | 9,99% | 20,74% ||~ " 90,47% g7 529
META | 0,67% | 5,94% | 9,25% | 18,72% || 90.00%
PGA RENT. | 5,22% | 10,25% | 15,61% | 14,09% | 80,00% 73,58% 21 0%
META | 0,57% | 5,20% | 8,00% | 16,05% | 70,00%
RENT. | 2,31% | 5,20% | 9,76% | 18,63%
PREVER I'META | 0,63% | 5.60% | 8,70% | 17.,56% | " | DA%
5000% | gy
CDI 0,91% | 6,17% | 11,50% | 26,64% [ 40,00%
IBOVESPA 3,02% | -4,87% | 4,68% | 23,74% | 30,00% -
INPC 0,26% | 2,95% | 4,06% | 7,73% ‘
IPCA 0,38% | 2,87% | 4,50% | 8,67% | 2%%%
IGPM 0,61% | 1,70% | 3,81% | -4,20% [ 10,00%
POUPANCA 0,57% | 4,01% | 7,26% | 16,28% || o,00% WIBOV. WMETA WP.MISTO *PGS " PBD-1 W PREVER W CDI WDOLAR WPGA WPOUP. W INPC
DOLAR 1,86% | 16,95% | 19,42%| 9,13% |\_ Y,

Fonte: Nucleo de Investimentos/FAPERS
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RENTABILIDADE BRUTA POR SEGMENTO
SEGMENTOS JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL 2024

RENDA FIXA 0,98%| 0,92%| 0,95%| 0,60%| 0,95%| 0,73%| 1,37% 6,69%
RENDA VARIAVEL -4,24%| 1,06%| 0,85%] -4,58%]| -3,56%| 0,97%| 2,86%| -6,72%
ESTRUTURADO -0,41%| 0,17%| 0,73%| -3,73%| 2,09%| 2,82%| 2,16% 3,74%
IMOBILIARIO -0,30%)| -0,16%| -0,31%] -0,14%| 0,14%] -0,21%| -0,24%| -1,21%
OP. C/ PARTICIPANTES 2,21%)| 0,77%| 1,29%| 1,98%| 1,33%| 0,89%| 0,94% 9,79%
EXTERIOR - - - - --- --- 1,23% 1,23%
TOTAL FAPERS 0,57%| 0,92%| 0,94%| 0,05%| 0,54%| 0,77%| 1,49% 5,39%

Fonte: Nucleo de Investimentos/FAPERS
RENTABILIDADE LIQUIDA DOS PLANOS MISTO E PREVER (COTA)

A cota é a rentabilidade liquida obtida em cada plano, ou seja, a rentabilidade bruta dos investimentos
menos as despesas administrativas do plano. Ela reajusta o saldo de conta dos participantes ativos e o
beneficio dos assistidos do Plano Prever e dos que optaram pelo recebimento por tempo determinado no
Plano Misto.

A meta atuarial no Plano Misto reajusta as Reservas Matematicas dos participantes assistidos que
optaram pelo beneficio vitalicio. No Prever, a Meta de rentabilidade serve como objetivo de rentabilidade
do plano. A meta é composta pela taxa de juros de cada plano mais a variagao do INPC. Abaixo, o quadro
da variagao da cota e da meta, no ano de 2024, destes dois planos:

Plano Misto Plano Prever

Meta . Meta
Atuarial Valor Cota A% Rentab. Valor Cota

Janeiro 0,9757% | 12,62022460| 0,6049%| 0,9364% | 1,76414633| 0,3080%
Fevereiro 1,2167% | 12,73823253| 0,9351%| 1,1772% | 1,77847514| 0,8122%
Margo 0,5942% | 12,85912699| 0,9491%| 0,5550% | 1,79333459| 0,8355%
Abril 0,7749% | 12,87280607| 0,1064%| 0,7356% | 1,78692073| -0,3577%
Maio 0,8653% | 12,93472140| 0,4810%| 0,8260% | 1,79531489| 0,4698%
Junho 0,6544% | 13,03527455| 0,7774%| 0,6152% | 1,80602507| 0,5966%
Julho 0,6645% | 13,18070973| 1,1157%| 0,6252% | 1,84708749| 2,2736%
Acumulado | 5,8877% 5,0730% | 5,5990% 5,0239%

Fonte: Nucleo de Contabilidade/FAPERS

ANALISE DE RISCO DE MERCADO - FUNDOS EM CARTEIRA PROPRIA

Conforme estabelecido na Politica de Investimentos 2024-2028, segue abaixo 0 monitoramento do risco

de mercado dos fundos de investimentos aplicados pela FAPERS, na posicao de 31/07/2024:
VaR VaR - Diaria

FUNDOS
Meta P.I. Només Noano 12 meses
ASA 90 RESP LIMITADA FIDC SENIOR 1 5% 0,00% 0,01% 0,03%
SAFRA CAPITAL MARKET FIC RF REF DI CP 5% 0,01% 0,02% 0,04%
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI AGOES BDR NIVEL I 20% 7,44% 6,20% 6,15%
SAFRA EXTRA BANCOS FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 5% 0,01% 0,02% 0,05%
SAFRA S&P REAIS RP FI MULTIMERCADO 20% 6,41% 5,08% 5,44%
SOMMA TORINO FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LP 5% 0,15% 0,31% 0,26%
STARKE FICFIDC 1 5% 0,00% 0,02% 0,03%
SULAMERICA ATIVO FI RENDA FIXA LP 5% 0,11% 0,32% 0,33%
SULAMERICA EXCELLENCE FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 5% 0,08% 0,13% 0,11%
VINCI FAPERS FI ACOES 25% 5,17% 5,88% 6,65%
VINCI IMOBILIARIO II FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 5% 1,95% 1,97% 2,07%
VINCI TOTAL RETURN FIC MULTIMERCADO 20% 4,84% 5,38% 5,90%
VINCI VALOREM FI MULTIMERCADO 5% 0,29% 0,67% 0,69%
VOKIN GBV ACONCAGUA 30 FIC AGOES 25% 8,60% 8,64% 8,44%
WELLINGTON VENTURA IE FIF ACOES 20% 6,25% 5,89% 5,88%

onte: Sistema Quantum

Tanto no més, quanto no acumulado do ano e nos ultimos 12 meses, todos os fundos investidos pela
FAPERS estdo aderentes aos limites de risco de mercado estabelecidos como meta. No més de julho, a
Fapers voltou a aplicar no segmento do Exterior, através dos fundos Safra Consumo Americano e
Wellington Ventura.
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ANALISE DE RISCO DE CREDITO

De acordo com a Politica de Investimento da Fundagéo, é preciso monitorar o rating da emissao ou
do emissor. A FAPERS possui em carteira os seguintes titulos de crédito:

EMISSOR ESPECIE AGENCIA RATING
Banco Safra S.A. LF, LFSNe CDB MOODY'S AAA
Banco XP CDB e LF S&P AAA
Vale S.A. Debénture S&P AAA
Localiza Rent a Car S.A Debénture S&P AAA
Americanas S.A. Debénture N/D N/D

No més de julho em funcdo do acordo da Recuperacdo Judicial das
Americanas S.A., a debenture até entdo existente foi extinguida dando
lugar a uma nova Debenture: AMERC2 - AMERICANAS - EM
RECUPERACAO JUDICIAL - 20290726 - 128% do DI, para a qual nao foi
contratada Agéncia de Rating.

Fonte: Sistema Quantum

Porto Alegre, 28 de agosto de 2024.

Nucleo de Investimentos - FAPERS
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