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CENARIO MACROECONOMICO

O més de maio foi caracterizado por uma dose de
ambiguidade, onde por um lado os agentes
economicos tentam lidar com os
economicos do isolamento social e por outro
constroem planos de uma retomada da atividade em
um cenario “de novo normal”.

O IBGE divulgou os resultados do PIB do primeiro
trimestre de 2020, que veio em linha com as
expectativas do mercado, ja contabilizando os
primeiros resultados da pandemia e do distanciamento
social, resultando em uma contragdo de 1,5% na
comparagdo com o quarto trimestre de 2019. Para
2020, o Relatério Focus, de 29 de maio, projeta uma
queda de 6,25% para o PIB. O IPCA do més veio com
uma deflagdo de 0,38%, acumulando no ano uma
deflagao de -0,16% e em 12 meses 1,88%, com o
Focus projetando 1,55% para 2020.

O excesso de liquidez global, a perspectiva de
retomada das principais economias € 0S avancos
cientificos em dire¢do a vacina contra a Covid-19
animaram o mercado de ag¢bes, com o IBOVESPA
fechando o més em 87.402 pontos, com alta de 8,57%
no més, recuperando o patamar de 9 de marco
(86.067). No ano, as perdas acumulam 24,42%.

Em sua analise, o site ValorInveste chegou a lembrar
que o comportamento positivo das bolsas no més de
maio contraria uma longa tradicdo dos investidores
americanos "sell in may, and go away", ou seja,
vender acdes em maio e sO voltar a investir depois das
férias de verdo. Ainda segundo o site, no caso do
Brasil, nos ultimos 11 anos, s6 por duas vezes o
IBOVESPA escapou de fechar maio no vermelho.

Os bons ventos das economias e uma captacdo externa
de US$ 3,2 bilhdes da Petrobras ajudaram o real, com
o dolar Ptax encerrando o més em R$ 5,4263,
praticamente estavel no més (-0,01%), mas com uma
alta de 34,62% no ano. O mercado de juros continua
com a curva bastante inclinada, enquanto os
investidores projetam um novo corte na taxa Selic
para a proxima reunido do COPOM e continuam
precificando os juros de longo prazo em patamares
elevados por conta da piora das contas publicas.

As expectativas ficam por conta de uma
implementacao mais efetiva dos programas de auxilio
emergencial a atividade econdmica, do
comportamento da evolu¢do da Covid-19 e de como
os Governos irdo gerenciar a necessidade de
distanciamento social e retomada das atividades
econdmicas. Além disso, os protestos e a tensdo
politica local nos Estados Unidos podem contaminar a
retomada.

Autor: Marco A. S. Martins, Professor do DCCA da
Faculdade de Ciéncias Econdmicas da UFRGS, Doutor em
Administracdo, com énfase em Finangas ¢ Mestre em
Economia pela UFRGS.

BOLETIM CONJUNTURAL DOS INVESTIMENTOS N° 028
ANALISE DE DESEMPENHO
Indicadores dos investimentos até maio de 2020.
abr-20 | mai-20 NO 12 24
resultados ANO |MESES |MESES
pep |RENT. | 201% | 153% | -376% | 326% | 1447%
META | 0,20% | 008% | 174% | 6,28% | 16,16%
visTo L_RENT. | 223% | 145% | -450% | 190% | 13,60%
META | 0,18% | 016% | 211% | 7,34% | 18,44%
bGs RENT. | 179% | 1,09% | -263% | 171% | 13,63%
META | 0,19% | 017% | 217% | 7,39% | 18,49%
bGA RENT. | 207% | 1,90% | -457% | 255% | 11,46%
META | 010% | 008% | 1,71% | 6,13% | 15,66%
prEvER |_RENT. | 477% | 399% | -1356% | 286% | 757%
META | 0,18% | 016% | 211% | 734% | 1844%
INDICADORES
cDI 030% | 025% | 1,57% | 500% | 11,68%
IBOVESPA 1025% | 8,57% | -24,42% | -9,92% | 13,88%
INPC -023% | -0,25% | 006% | 205% | 693%
IPCA -031% | -0,38% | -0,16% | 1,88% | 6,62%
POUPANCA 022% | 022% | 123% | 3,69% | 841%
DOLAR 439% | -001% | 34,62% | 36,78% | 44,23%

Fonte: Nucleo de Investimentos/ FAPERS

Este foi um més de acomodacdo dos mercados ¢ reducdo da
aversao a risco, refletidos na queda da volatilidade dos ativos e
na forte valorizac¢do dos ativos de risco. Como reflexo, todos os
planos da Fundagdo, pelo segundo més consecutivo, tiveram
resultados muito acima da meta.

E fato que os impactos da Pandemia na economia global ainda
preocupam e que restam duvidas sobre evolugdo da epidemia
Covid 19 em algumas regides importantes do mundo. No
entanto, uma procura maior por ativos estd estimulando os
mercados, gerado por um ambiente de juros proximos a zero
(muitas vezes negativos) e por novos estimulos monetarios.

Pelo segundo més também que registramos deflacdo e o Copom
cortou os juros da taxa Selic para o patamar mais baixo da
historia.

A Estratégia da Fundagdo continua sendo a prudéncia na gestao
dos ativos, com um monitoramento ainda mais proximo dos
cenarios econdmicos, procurando antever as oportunidades de
investimento.

Fundagio Assistencial e Previdenciaria da Extensdo Rural no Rio Grande do Sul - CNPJ: 87.752.200/0001-89
Rua Marcilio Dias, 1073 - 90130-001 - Porto Alegre/RS - Fone/Fax: (51) 3231-7444
E-mail: fapers@fapers.org.br Site: www.fapers.org.br



mailto:fapers@fapers.org.br

S=FAPERS o

FUNDAGAO ASSISTENCIAL € PREVIDENCIARIA

/ DA EXTENSAO RURAL NO RIO GRANDE DO SUL

COMPOSICAO DO PATRIMONIO DOS INVESTIMENTOS

Invest. Imobiliarios
Fundo no Exterior 5,09%

1,73%

Empréstimos
0,69%

Fundos Estruturados
6,92%

Fundos Renda Fixa
7,34%

Titulos Puiblicos

59,98%
Fundos Renda

Variavel
16,02%

Créditos Privados
2,24%

CLASSES DE ATIVOS RS %
Titulos Publicos 311.124.053,67 59,98%
Créditos Privados 11.612.591,03 2,24%
Fundos Renda Variavel 83.100.534,65 16,02%
Fundos Renda Fixa 38.065.170,41 7,34%
Fundos Estruturados 35.873.528,02 6,92%
Fundo no Exterior 8.968.081,48 1,73%
Invest. Imobiliarios 26.422.826,02 5,09%
Empréstimos 3.570.397,52 0,69%
TOTAL 518.737.182,80 100,0%|

Fonte: Nucleo de Investimentos/FAPERS

COMPARATIVO DE RENTABILIDADE DOS PLANOS - SET/2016 A MA1/2020
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Fonte: Nucleo de Investimentos/FAPERS
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ANALISE DE RISCO DE MERCADO

Conforme estabelecido na Politica de Investimentos 2020-2024, segue abaixo o monitoramento do risco de
mercado dos fundos de investimentos aplicados pela FAPERS:

VaR (2)
Meta VaR
FUNDOS (¢)) Ultimos
Mai/2020 No ano 12 meses

BAHIA AM MARAU ESTRUTURADO FIC MULTIMERCADO 20% 0,70% 3,46% 2,49%
BRADESCO MID SMALL CAPS FI AC(~)ES 20% 13,96% 29,93% 19,77%

ITAU INSTITUCIONAL GLOBAL DINAMICO FIC RENDA FIXA LP 5% 0,18% 0,59%
PANDHORA ESSENCIAL FIC MULTIMERCADO 5% 3,69% 5,48% 3,68%
SAFRA CONSUMO AMERICANO PB FI ACf)ES BDR NIVEL I 20% 10,87% 20,83% 13,98%
SULAMERICA APOLLO FI MULTIMERCADO 20% 3,13% 5,84% 3,79%
SULAMERICA EQUITIES FI ACf)ES 25% 16,48% 32,48% 21,42%
SULAMERICA SELECTION FI AGOES 25% 19,06% 35,27% | 23,70%
VINCI GAS DIVIDENDOS FI ACC)ES 25% 14,28% 25,46% 16,84%

VINCI IMOBILIARIO II FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 5% 3,32% 6,50%
VINCI MOSAICO FI AC@ES 25% 17,12% 28,65% 19,02%
VINCI MULTIESTRATEGIA FI MULTIMERCADO 5% 0,23% 0,31% 0,37%
VINCI VALOREM FI MULTIMERCADO 5% 0,69% 2,26% 1,69%
XP LOG FII - XPLG11 20% 6,01% 20,10% 13,78%
XP LONG BIASED II FIC MULTIMERCADO 20% 13,90% 35,76% 23,35%
XP MALLS FII - XPML11 20% 13,22% 28,32% 18,66%

W Valores estabelecidos no orcamento de Risco da Politica de Investimentos;
@ Valores obtidos através do Sistema Quantum | Axis.

No més de maio, todos os fundos investidos pela Fapers voltaram aos seu limites de risco. No acumulado
do ano, devido a alta volatilidade ocorrida no més de marco os fundos de renda variavel, imobiliarios e
alguns estruturados ainda nao voltaram para o limite estipulado. Considerando os ultimos 12 meses, apenas
o fundo estruturado XP Long Biased continua além do limite.

ANALISE DE RISCO DE CREDITO

Encontram-se na tabela abaixo os niveis considerados pela FUNDACAO como sendo de baixo risco de crédito.

TABELA DE RATINGS
Faixa | Fitch S&P Moody’s | Liberum | Austin Grau
1 AAA (bra) | brAAA AAA br AAA brAAA
AA+ (bra) | brAA+ Aa1.br AA+ brAA+
2 AA (bra) brAA Aa2.br AA brAA
AA- (bra) brAA- Aa3z.br AA- brAA-
A+ (bra) brA+ A1br A+ brA+ Investimento
3 A (bra) brA A2.br A brA
A- (bra) brA- A3.br A- brA-
BBB+ brBBB+ Baai.br BBB+ brBBB+
4 (bra)
BBB (bra) | brBBB Baa2.br BBB brBBB

Fundagio Assistencial e Previdenciaria da Extensdo Rural no Rio Grande do Sul - CNPJ: 87.752.200/0001-89
Rua Marcilio Dias, 1073 - 90130-001 - Porto Alegre/RS - Fone/Fax: (51) 3231-7444
E-mail: fapers@fapers.org.br Site: www.fapers.org.br



mailto:fapers@fapers.org.br

F A P E R S N° 028
// X XAk’ PORAL 0 o GRANGE 00 .
BBB- brBBB- Baas.br BBB- brBBB-
(bra)
BB+ (bra) | brBB+ Bai.br BB+ brBB+
5 BB (bra) brBB Ba2.br BB brBB
BB- (bra) brBB- Ba3.br BB- brBB-
B+ (bra) brB+ Bi.br B+ brB+
6 B (bra) brB B2.br B brB
Especulativo
B- (bra) brB- B3.br B- brB-
CCC (bra) brCCC Caa.br CcCcC brCCC
7 CC (bra) brCC Ca.br CcC brCC
C (bra) brC C.br C brC
8 D (bra) brD D.br D brD
Monitoramento de Risco:
EMISSOR ESPECIE AGENCIA | RATING | STATUS
BRC Securitizadora S.A. CRI Fitch AAA G
Concessionaria Rodovias Tieté S.A. Debénture Moody's Retirado : :
Banco Safra S.A. LFSN S&P AAA )
Vale S.A. Debénture Moody's Aaa <:>
LEGENDA DO STATUS

Upgrade em relacdo ao més anterior

Downgrade em relagdo ao més anterior

Igual ao més anterior

 §
4
—

M
@

Parametros estabelecidos na Politica de Investimentos;
Dados obtidos através do Sistema Quantum | Axis.

No comparativo com a posi¢do anterior, de abril de 2020, ndo houve alteragcdes nos ratings divulgados pelas
agéncias de classificagdo de risco no més de maio.

Porto Alegre, junho de 2020
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