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CENARIO MACROECONOMICO

INTERNACIONAL

O coronavirus se tornou o principal tema global neste inicio
de ano, sendo uma ameaga ao ritmo de crescimento da
economia. Esta pandemia do virus Covid-19 torna ainda
mais incertas as projegdes para 2020, com os mercados
reagindo de forma intensa. Sdo diversos os canais através
dos quais a epidemia do coronavirus pode afetar as
economias dos paises: quebras na cadeia de producao global,
paralisac@o da atividade nos proprios paises caso se tomem
medidas restritivas para tentar impedir a disseminacdo do
virus redugdo do consumo devido ao medo com relagdo ao
virus. Diante deste cenario, os governos devem conceder
mais estimulos fiscais e monetarios para tentar suavizar o
impacto que o choque negativo tera sobre as economias e
garantir que a recuperagdo econdmica, apos o controle da
epidemia, ocorra o mais rapidamente possivel.

BRASIL

A desaceleragdo mais acentuada da economia mundial deve
impactar negativamente o crescimento brasileiro, embora a
magnitude do impacto ainda seja altamente incerta. Ao longo
do segundo semestre, caso a epidemia tenha sido controlada,
a recuperagao da economia mundial deve ajudar a retomar a
atividade no Brasil também. A producdo e a demanda no
Brasil tendem a ser afetadas por esse quadro através de
alguns canais: reducdo das exportagdes, potencial
interrup¢do nas importacdes de insumos, aumento da
incerteza dos agentes econdmicos e aversdo global ao risco
com diminuicdo de fluxos financeiros para paises
emergentes, levando a impactos sobre o cambio.

JUROS E INFLACAO

A perspectiva de um menor crescimento em um ambiente em
que a inflacdo segue baixa tem levado a reiteradas apostas
em cortes adicionais de juros, o que reduz ainda mais nosso
diferencial contra o resto do mundo, ampliando a
depreciagdo cambial e levando a fuga de ativos. Todo esse
quadro foi complicado pela queda nos pregos das
commodities, paralisagdo da China e aversdo ao risco com a
epidemia. O indice IPCA atingiu os 0,25% no meés de
fevereiro e o mercado projeta fechamento proximo de 3,30%
em 2020, abaixo do centro da meta.
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Diante de todo este cenario, as bolsas de valores ao redor do
mundo passaram por forte ajuste em fevereiro, apresentando
quedas mais fortes que as observadas nos anos de 2000 e
2008. A combinag@o do movimento global com as revisdes
para baixo nas projecdes do PIB brasileiro levou o Ibovespa
a apresentar queda expressiva de 8,43% em fevereiro; no
acumulado do ano apresentou retorno negativo de 9,92%. O
alto grau de incerteza deve se traduzir em cautela com o
comportamento dos mercados no curto prazo, e paciéncia
par que os fundamentos de médio prazo voltem a prevalecer.

CAMBIO

O real esta entre as moedas que mais se depreciou nos
ultimos meses. O fortalecimento do ddlar em escala global
se soma a vetores domésticos conjunturais (frustragio com
atividade econdmica de curto prazo) e estruturais
(associados a realocacdo de portfolios derivada da queda do
diferencial de juros entre Brasil e o resto do mundo).

BOLETIM CONJUNTURAL DOS INVESTIMENTOS N° 025
ANALISE DE DESEMPENHO
Indicadores dos investimentos até fevereiro de 2020.
| RENTABILIDADE PLANOS
12 24

Jan./20 | Fev./20 | No ano
meses | meses

RENT. | 0,71% | -1,18% | -0,48% | 10,05% | 20,76%

FBD-d META | 0,53% | 0,51% | 1,03% | 8,26% | 17,43%

MISTO RENT. | 1,13% | -1,41% | -0,30% | 9,75% | 20,59%

META | 0,60% | 0,58% | 1,18% | 9,39% | 19,73%

RENT. | 1,21% | -0,96% | 0,23% | 7,96% | 18,92%

res META | 0,61% | 0,59% | 1,20% | 9,40% | 19,74%

RENT. | 0,82% | -1,28% |-0,47% | 9,37% | 18,40%

rea META | 0,52% | 0,50% | 1,02% | 8,08% | 16,83%

RENT. | 1,46% | -3,65% |-2,24% | 12,79% | 22,81%

PREVER

META | 0,60% | 0,58% | 1,18% | 9,39% | 19,73%
INDICADORES ‘ ‘ ‘

CDI 0,38% | 0,29% | 0,67% | 5,67% | 12,45%

IBOVESPA -1,63% | -8,43% |-9,92% | 8,99% | 22,05%

INPC 0,19% | 0,17% | 0,36% | 3,92% | 8,02%

IPCA 0,21% | 0,25% | 0,46% | 4,00% | 8,05%

POUPANCA 0,29% | 0,26% | 0,55% | 4,15% | 8,93%

DOLAR 5,92% | 5,37% | 11,61% | 19,53% | 37,71%
Fonte: Nucleo de Investimentos/FAPERS

Os impactos do coronavirus na economia também foram
negativamente sentidos pelas carteiras da FAPERS, conforme
demonstrado no quadro acima, todos os planos performaram
abaixo da sua meta. A Fundagdo tem como principal estratégia
de investimentos a prudéncia na tomada de decisdes, sempre
em busca de produtos de investimentos que possuam baixa
correlacdo entre si e que aumentem a diversificagdo das
carteiras, para poder agir em momentos de instabilidade
econdmica. A economia global sofre de forma sistémica, ou
seja, hd um colapso de todo o sistema financeiro e do mercado,
com forte impacto sobre as taxas de juros, cambio e 0s pregos
dos ativos em geral. Com isso, cabe destacar que as carteiras
da FAPERS nao investem diretamente em agdes, nosso
portfolio de renda variavel ¢ formado por Fundos de Agdes e
de Dividendos, que foram criteriosamente selecionados pelos
profissionais e consultorias do Nucleo de Investimentos e
previamente aprovados pelos membros do Comité de
Investimentos, com o objetivo de trazer rentabilidades
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suficientes para atingir as metas dos planos. Salientamos ainda que, de todos os investimentos da Fundagao, mais
de 70% ndo sofre nenhuma influéncia direta do que acontece com as agdes, sdo papéis de renda fixa,
principalmente Titulos Publicos Federais com taxas prefixadas, acrescidos da correcdo da inflagdo. Os produtos
de renda variavel investidos entre os anos de 2018 e 2019 trouxeram 6timos retornos para o desempenho dos
planos em momentos de alta da Bolsa de Valores. Sendo assim, acreditamos que neste momento de incerteza nao
seja indicado a retirada de posi¢do deste segmento.

COMPOSICAO DO PATRIMONIO

Titulos Publicos 310.490.610,41 56,37%
Créditos Privados 11.415.941,37 2,07%
Fundos Renda Variavel 107.244.406,65 19,47%
Fundos Renda Fixa 36.431.297,31 6,61%
Fundos Estruturados 46.915.119,02 8,52%
Fundo no Exterior 5.274.458,79 0,96%
Invest. Imobilidrios 29.452.943,34 5,35%
Empréstimos 3.566.392,02 0,65%
TOTAL 550.791.168,91 100,0%

B Titulos Publicos

m Créditos Privados
 Fundos Renda Variavel
B Fundos Renda Fixa

® Fundos Estruturados

= Fundo no Exterior

B Invest. Imobiliarios

B Empréstimos

Fonte: Nicleo de Investimentos/FAPERS

COMPARATIVO DE RENTABILIDADE DOS PLANOS - SET/2016 A FEV/2020
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ANALISE DE RISCO DE MERCADO

N° 025

Conforme estabelecido na Politica de Investimentos 2020-2024, segue abaixo o monitoramento do risco de
mercado dos fundos de investimentos aplicados pela FAPERS:

Fundo Indicador Risco ® | Orcamento Risco @ | Risco Més Fevereiro @
Bahia Am Marau Estruturado FIC FIM VaR 20% 2,25%
Bradesco Mid Small Caps Fl Agbes VaR 20% 17,25%
Pandhora Feeder FIC Multimercado VaR 5% 1,90%
ganI;a’\ﬁsglslumo Americano PB Fl A¢des VaR 20% 14,07%
Sulamérica Apollo FIM VaR 20% 1,86%
Sulamérica Equities FIA VaR 25% 15,02%
Sulamérica Selection FIA VaR 25% 20,05%
Vinci Gas Dividendos FIA VaR 25% 14,93%
Vinci Imobiliario 1l FIRF CP VaR 5% 1,73%
Vinci Mosaico FIA VaR 25% 14,46%
Vinci Multiestratégia FIM VaR 5% 0,27%
Vinci Valorem FIM VaR 5% 0,80%
Xp Log FlI VaR 20% 7,06%
Xp Long Biased Il FIC FIM VaR 20% 15,76%
XP Malls Fll - XPML11 VaR 20% 8,24%

M Valores estabelecidos no or¢amento de Risco da Politica de Investimentos;
@ Valores obtidos através do Sistema Quantum | Axis.

No més de fevereiro de 2020 todos os fundos de investimentos em carteira se mantiveram dentro do
orcamento de risco estabelecido na Politica de Investimentos.

ANALISE DE RISCO DE CREDITO

Encontram-se na tabela abaixo os niveis considerados pela FUNDACAO como sendo de baixo risco de crédito.

Agéncia de Classificacio de Ratings Considerados de Baixo Risco de Crédito Bancér~io, nao Bancario e de Asset’s
Risco Independentes pela FUNDACAO
F1(bra), F2(bra), AAA(bra)+, AAA(bra), AAA(bra)-, AA(bra)+, AA(bra), AA(bra)-, A(bra)+,
FITCH ATLANTIC RATING A(bra), A(bra)-, BBB(bra)+, BBB(bra), BBB(bra)-, M1, M2.
MOODY’s INVESTOR ﬁegé.Br, Aaa2.br, Aaa3.br, Aal.br, Aa2.br, Aa3.br, Al.br, A2.br, A3.br, BR-1, BR-2, MQI,
, brAAA+, brAAA, brAAA-, brAA+, brAA, brAA-, brA+, brA, brA-, brA-1, brA-2, brBBB+,
STANDARD & POOR’S brBBB, brBBB-, AMP-1, AMP-2.

Monitoramento de Risco:

EMISSOR ESPECIE AGENCIA | RATING | STATUS
BRC Securitizadora S.A. CRI Fitch AAA =
Concessionaria Rodovias Tieté S.A. Debénture Moody's Retirado <:>
Banco Safra S.A. LFSN S&P AAA &
Vale S.A. Debénture Moody's Aaa <:>
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LEGENDA DO STATUS

Upgrade em relagdo ao més anterior

Downgrade em relagdo ao més anterior l

Igual ao més anterior
@ Parametros estabelecidos na Politica de Investimentos;
@  Dados obtidos através do Sistema Quantum | Axis.

No comparativo com a posi¢ao anterior, de janeiro de 2020, ndo houve alteragdes nos ratings divulgados pelas
agéncias de classifica¢do de risco em fevereiro de 2020.

Porto Alegre, marco de 2020
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