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Editorial

Cumprindo o estabelecido na legislacio vigente, bem como, no Estatuto, a FUNDAGAO
apresenta, aos seus Participantes, Assistidos e ao Patrocinador, o Relatorio Anual das
Informac@es - RAI relativo ao exercicio social de 2015, o qual encontra-se estruturado
em cinco itens:

Institucional: consta a Mensagem da Diretoria Executiva e informacgdes sobre a
administragdo da FUNDACAO e os Fatos Relevantes no ano de 2015.

Gestdo Previdencial: apresenta informagOes sobre o perfil dos Participantes, fluxo
previdenciario e situagdo atuarial dos planos de beneficios administrados pela
FUNDACAO.

Gestdo de Investimentos: apresenta o cenario do mercado financeiro, estratégias
de alocacdo e distribuicdo do Patriménio por segmento e por Plano de Beneficio. A
evolucdo dos investimentos e sua rentabilidade bruta, liquida, bem como, a patrimonial
por Plano de Beneficio. Visualiza-se a aderéncia a alocacdo e o enquadramento dos
Recursos Garantidores, a Politica de Investimentos dos Planos de Beneficios e da Gestdo
Administrativa utilizada no exercicio de 2015 e resumo da mesma para 2016.

Gestdo Contabil: apresenta as Demonstragdes Contéabeis, as quais englobam: 1) Balango
Patrimonial; 2) Demonstracdo da Mutacdo do Patrimonio Social Consolidado; 3)
Demonstracdo da Mutacéo do Ativo Liquido por Plano de Beneficios; 4) Demonstrativo
do Ativo Liquido por Plano de Beneficio; 5) Demonstracdo do Plano de Gestdo
Administrativa Consolidado; 6) Demonstracdo das ProvisGes Técnicas do Plano e 7)
Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis.

Pareceres: onde estdo disponiveis os Pareceres Atuariais dos Planos de Beneficios, o
Relatorio dos Auditores Independentes, o Parecer do Conselho Fiscal e a Manifestagdo do
Conselho Deliberativo sobre as Demonstra¢Ges Contébeis relativas ao exercicio de 2015.

AFUNDACAO escolheu como tema do RAI 2015 as olimpiadas, por ter o espirito coletivo
dos fundos de penséo. Neste Relat6rio, os movimentos diarios da gestdo sdo comparados
aos movimentos incansaveis dos atletas e torcedores, reproduzindo-se a vibragdo daqueles
que diariamente trabalham para fazer da FUNDACAO um time vencedor. Boa leitura!

Cnr

Lembre-se: O papel dos 6rgaos de administracao é de estimular,
conscientizar e prover as informagdes necessarias as suas
decisOes, mas o restante é com voceé!
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1.INSTITUCIONAL

1.1. MENSAGEM DA DIRETORIA EXECUTIVA

-1
Paulo Francisco Conrad Aluisio Santos Ribeiro Clever Renato Neuenfeldt
Diretor Superintendente Diretor de Seguridade Diretor Financeiro

Prezados Participantes,

Apresentamos o Relatorio Anual de Informagdes-RAI 2015, o qual retine todas as agdes
desenvolvidas no Gltimo ano e tras um retrato da nossa FUNDACAO.

Em primeiro plano, destacamos a alteragdo na diretoria do Patrocinador ASCAR, ocorrida
no inicio do ano e com ela a ratificacdo de que a previdéncia complementar € uma das
principais ferramentas de politicas de recursos humanos da Instituicdo. Diante desta
postura, foi possivel manter sempre um dialogo aberto, claro e comprometido entre a
FUNDACAO e o Patrocinador, alcancando-se avango nas nossas agoes.

E preciso lembrar que o contexto geral da sociedade brasileira no Gltimo ano foi
caracterizado por crises de diversas ordens e em especial a financeira. Tivemos aumento
da inflacdo, desaceleracdo econbmica, incertezas na conjuntura politica, entre outros
fatores que impactaram diretamente o sistema previdenciario brasileiro, em especial
as entidades fechadas de previdéncia complementar. Tais fatos exigiram dos gestores e
orgéos colegiados dos fundos de penséo buscar no mercado financeiro a manutencdo do
valor do seu patriménio. Além disto, atingir a meta atuarial exigiu permanente atencdo
da Comisséo Mista de Investimentos e da Diretoria Financeira que embora ndo atingindo
a mesma conseguiu-se minimizar o déficit que precisa ser recuperado ou equacionado
pelos Participantes e Patrocinadores.

Os Fundos de Pensdo, como um todo, tiveram desempenho deficitario. Segundo a
Associacdo Brasileira das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar - ABRAPP
ocorreu perda de bilhGes de reais em patrimdnio das fundaces, especialmente aquelas
que ndo estavam com 0s seus recursos protegidos em aplicagdes de titulos soberanos
garantidos pelo Tesouro Nacional.
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A FUNDACAO, como pode ser visto em nosso relatério, também teve um ano dificil;
porém nossos dados foram satisfatorios se comparados aos rendimentos alcangcados por
outros Fundos de Pensdo do mesmo porte da FAPERS. Chegamos muito préximo de atingir
a meta atuarial, gragas aos investimentos sugeridos pela Comisséo de Investimentos, e
aprovados pelos 6rgios gestores da FUNDACAO.

Em 2015, esta Diretoria encaminhou respostas as exigéncias da PREVIC quanto a
proposta de alteracdo do Regulamento do Plano Misto e implantacdo do Plano Prever, e
encontra-se no aguardo da aprovacgao das mesmas.

A FUNDACAO recebeu os Oficios n° 146/2015/ERRS/PREVIC e n° 031/2015/ERRS/
PREVIC informando sobre a concluséo das Ac¢des Fiscais no Plano de Beneficios I-PBD-I
e Plano Geral Saldado.

No d&mbito da movimentacao dos Participantes, foi um ano importante. Ocorreu 0 ingresso
de novos Participantes, mas também muitos passaram da condigdo de participante ativo
para assistido e alguns desligamentos.

Para finalizar, resta agradecer aos empregados que se dedicaram no cumprimento das
suas funcdes, a diretoria do Patrocinador sempre aberta ao dialogo, aos membros do
Conselho Deliberativo e Fiscal por sua dedicagdo 8 FUNDAGCAO, aos que participaram
das diversas comissdes internas e em especial a todos os Participantes que acreditaram na
politica de previdéncia.

Diretoria Executiva
Gestao 2014-2017
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1.2 OrRGAOS DE ADMINISTRACAO E FIscALIzACAO

A estrutura de governanca na FUNDAGAO é composta pela Diretoria Executiva,
Conselho Deliberativo e Fiscal. Em carater consultivo, também, dispde da Comissédo
Mista de Investimentos, Comissdo Permanente, Comissao de Etica e Comissdes especiais

designadas pelo Conselho Deliberativo.

1.2.1 CoNseLHO DELIBERATIVO

Titular

Dirlei Matos de Souza-Presidente
Ricardo Capelli- Vice-Presidente
Ancila Maria Heck Altmann

Cleber Schuster

Derli Paulo Bonine

Cesar Augusto Bitencourt Medeiros
Suzana Medianeira Lunardi

Zacheu Gomes Canellas

1.2.2 CoNseLHO FiscaL

Titular

Jodo Francisco Quaresma Caino-Presidente

Alvaro Roque Kern Junqueira
Celito Aldo Reffatti

1.2.3 DIRETORIA EXECUTIVA

Paulo Francisco Conrad
Diretor Superintendente

Aluisio Santos Ribeiro
Diretor de Seguridade

Suplente

Claudio Rufino de Aguiar
Doriana Gozzi Miotto
Eduardo Rigon Gelain
Fernando Luiz Horn
Antonio Conte

Rejane Maria Flores
Gilceu Antonio Cippolat
Deolinda Cecilia Pickler

Suplente

José Claudio Secchi Motta
Roblein Cristal Coelho Filho
Jorge Eduardo Hamilton Torres

Clever Renato Neuenfeldt
Diretor Financeiro

- No portal da Fundagéo, no icone Institucional, estdo disponiveié’ :
~ formas de contato dos membros da Diretoria Executiva e dos

Conselhos, visando estreitar a relacdo entre seu representante e
vocé, Participante! -
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1.3 FAaTos RELEVANTES NO ANo DE 2015

1.3.1 FiscaLizacAo Previc

A Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar-PREVIC comunicou o inicio
da acdo Fiscal por meio dos Oficios n° 082/2014/ERRS/PREVIC e n° 086/2014/ERRS/
PREVIC, respectivamente no PGS e PBD-I em 2014.

No PBD-I, o objetivo da fiscalizacdo foi verificar a emissdo semestral dos relatorios de
Gestdo e Controles Internos emitidos pelo Conselho Fiscal, no periodo de outubro de
2012 a junho de 2014. Ja no PGS, o escopo da fiscalizagdo foi constatar o cumprimento do
acordo firmado entre a FUNDAGCAO e o Patrocinador ASCAR no processo de mediac&o
realizado na a Comissdo de Mediacéo, Conciliacdo e Arbitragem-CMCA da PREVIC.

Em 2015, a FUNDACAO recebeu os Oficios n° 146/2015/ERRS/PREVIC e n° 082/2014/
ERRS/PREVIC informando sobre a conclusao das Acdes Fiscais no Plano PBD-1 e PGS.

A Diretoria Executiva € os membros do Conselho Fiscal e Deliberativo entendem a

acdo fiscal como oportunidade de aperfeicoamento de gestdo, pois além de promover
melhorias, qualifica os controles internos e a Supervisdo Baseada em Riscos.

1.3.2 CoMuNICACAO coM O PARTICIPANTE
A FUNDACAO mantem-se focada na comunicacio eletronica, com o objetivo de: reduzir

custos com impresséao e correio, minimizar os danos a natureza e agilizar a divulgacéo de
informacdes.

1.3.2.1 Portal

No portal www.fapers.org.br, acessando os icones abaixo vocé pode:

% Institucional

Conhecer o funcionamento, os 6rgdos de
Seu Plano administracdo e os planos de beneficios da
sua FUNDACAO.

E— Educacao
Financeira e
Previdenciaria
seus conhecimentos  sobre

' Previdénci Ampliar

ncia e A - "

Complementar Prev!denc!fil _ Complementar e Educagéo
Previdenciaria.

Fundacéo Assistencial e Previdenciaria da Extensdo Rural no Rio Grande do Sul
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(i = 3 )
42 Acesso restrito
CPF: | | . . -
Simular beneficios, empréstimos e acessar
Senha.‘| |

informagdes dos 6rgédos de administragéo.

E=zqueci minha senha
Criar/alterar senha

A - -
= | Transparencia /
O  Conselhos

Mantenha-se atualizado sobre sua Fundagdo,
acesse regularmente o portal www.fapers.org.br!

1.3.2.2 Comissao Permanente

A Comissao Permanente realizou no decorrer do ano, cinco reunides bimensais, visando
0 acompanhamento do desempenho da FUNDACAO pelas entidades.

A Comissdo € composta pelos representantes das seguintes entidades: AGC — Associagao
Gaucha dos Classificadores, AESR — Associacdo das Extensionistas Sociais Rurais do
RS, ASAE — Associacdo dos Servidores da Emater/RS-Ascar, ASAPAS — Associacdo
dos Aposentados da Ascar, SEMAPI - Sindicato dos Empregados em Empresas de
Assessoramento, Pericias, Informacdes e Pesquisas e de Fundagfes Estaduais do Rio
Grande do Sul, SENGERS - Sindicato dos Engenheiros do RS, SIMVETRS - Sindicato
dos Médicos Veterinarios no Estado do Rio Grande do Sul e SINTARGS - Sindicato dos
Técnicos Agricolas do Rio Grande do Sul e da Diretoria Executiva da FUNDACAO.

- Acompanhe a interagdo de sua entidade junto a FUNDACAO,

acessando regularmente o icone Noticias.

Fundacéo Assistencial e Previdenciaria da Extensdo Rural no Rio Grande do Sul
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1.3.2.3 Contato com o Participante

Além do portal e das reunides da Comissdo Permanente ja citadas acima, a comunicacao
da FUNDACAO com seus Participantes e Patrocinadores, conta com as seguintes
ferramentas:

e E-mail markerting,

* Informativo eletrénico FAPERS Informa,

» Presenca da Diretoria Executiva nas reunifes e/ou eventos a convite da ASAPAS,

» Skype e telefone 0800 643 7444 e

» Presenca da Diretoria Executiva nas reunides de Capacitacdo e/ou eventos a Convite
do Patrocinador ASCAR.

Nas reunides de Capacitacdo destacam-se 0s eventos intitulados “Dia de Campo-
Seguranca do Trabalho”, os quais foram realizados pela Gerencia de Recursos Humanos
do Patrocinador, nas doze regides administrativas da EMATER/RS-ASCAR.

Durante os referidos eventos, estiveram presentes 1.941 empregados da ASCAR, tendo
ocorrido novas adesoes e solicitacOes de alteracdo de percentual.

No espaco reservado a FUNDAGCAO, em 2015, foi convidado um assistido a prestar seu
depoimento sobre a importancia da FAPERS ap0s sua vida laboral, visando incentivar
novas adesoes.

Envie suas davidas, sugestdes, criticas e/ou elogios, por:
E-mail: ouvidoria@fapers.org.br

Portal: www.fapers.org.br — Fale Conosco.

1.3.3 PLANOS DE BENEFicIOS

1.3.3.1 Alteracdo regulamentar do Plano de Beneficios Il e criacdo do
Plano de Beneficios Prever

Em janeiro, a FUNDAGCAO recebeu os Despachos n° 072/2014/CGAF/DITEC/PREVIC e
221/2014/CGAT/DITEC/PREVIC, informando sobre a necessidade de reenvio do dossié
sobre a alteracdo regulamentar do Plano de Beneficios Il — Plano Misto e criagdo do Plano
de Beneficios Prever, o que foi realizado.

Em novembro, as propostas de Regulamento para o Plano de Beneficios Il — Plano Misto
e Prever, foram novamente debatidas, alteradas e aprovadas pelo Conselho Deliberativo,
as quais foram encaminhadas ao 6rgdo regulador e encontra-se em analise.

Fundacéo Assistencial e Previdenciaria da Extensdo Rural no Rio Grande do Sul
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1.3.3.2 Plano Geral Saldado

e )
A Fundagéo recebeu, no dia dezesseis de janeiro, o
Oficio n° 90/2015/CGAT/DITEC/PREVIC, informan-

5 Rﬂiul:?ﬂ"tﬂ do sobre a aprovacgéo da proposta de alteracdo no Re-
\w BpIOVACS e gulamento do Plano Geral Saldado, e 0 mesmo encon-

/2015 : , A i
= S L tra-se disponivel no portal da FUNDACAOQ no icone

Seu Plano — Plano Geral Saldado.
\_ Y,

1.3.4 CusTEIO ADMINISTRATIVO

Visando atender a legislacdo foi aplicado, respeitando a paridade contributiva (50%
Patrocinadores e 50% Participantes e Assistidos), o Plano de Custeio Administrativo em
cada Plano de Beneficio administrado pela FUNDACAO.

A contribuicdo para o Custeio Administrativo é calculada atuarialmente, para todos os
participantes ativos e assistidos, destinando-se a cobertura das despesas administrativas.

Os percentuais aplicados em cada plano de beneficios
encontram-se descritos no item 4.1. Gestdo Contabil,

na Nota Explicativa n° 11.

1.3.5 AcoEes JUDICIAIS

1.3.5.1 Participantes x Participantes

Participante que ajuiza uma acdo contra a FUNDACAO, na verdade esta prejudicando
a si mesmo e aos demais participantes do Plano. Tal fato ocorre porque a FUNDACAO
somente administra os Planos de Beneficios, e ndo possui patrimonio, e também porque
em um fundo de pensdo ha o contrato previdenciario firmado com cada Participante, o
qual contribui mensalmente para receber um beneficio no futuro.

Assim, o que esta fora do referido contrato, ndo tem cobertura financeira prépria. Entao,
quem pagara a conta de uma ac¢do ganha na justica? Todos Participantes, pois significa
a quebra do contrato previdenciario podendo provocar desiquilibrio atuarial no plano de
beneficio.

Antes de ingressar com uma aco judicial, procure a FUNDACAO. E importante primeiro
esclarecer suas duvidas e depois decida o que for melhor para vocé e para seu fundo de
penséo.

Fundacéo Assistencial e Previdenciaria da Extensdo Rural no Rio Grande do Sul
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1.3.5.2 Contingéncias

As contingéncias sdo incertezas que, dependendo de eventos futuros, poderao ter impacto
na situacao econdmico-financeira de um Fundo de Pensdo, conforme disposto na Resolugédo
CNPC n° 8, de 31 de outubro de 2011, na Instru¢cdo Normativa da PREVIC n° 5, de 08 de
setembro de 2011, e na Instru¢do Normativa/SPC n° 34 de 24 de setembro de 20009.

As acdes judiciais contem contingéncias quanto a probabilidade de
perda, as quais podem ser de trés os tipos, conforme descrito no
item 4.1 Gestao Contébil, na Nota Explicativa n° 8.

1.3.6 CAPACITACOES

Os membros da Diretoria Executiva e dos Conselhos, bem como, os empregados da
FUNDACAO participaram de cursos e treinamentos promovidos pela Associagdo Gaticha
das Entidades de Previdéncia Complementar Fechada do Rio Grande do Sul-Tché
Previdéncia, PREVIC e Associacdo Brasileira das Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar -ABRAPP.

Merecem destaque, pelaimportancia na qualificagéo e troca de experiéncias, 0 36° Congresso
Brasileiro dos Fundos de Pensdo realizado em Brasilia, promovido pela ABRAPP/
SINDAPP/ICSS/UniAbrapp e o Primeiro Seminario VIVAMAIS — Longevidade: AEscolha
é Sua, realizado em Porto Alegre, promovido pela Tché Previdéncia, que contaram com a
participacdo de diretores, conselheiros, empregados, aposentados e pensionistas.

Visando qualificar a analise e a emissdo do Relatorio Semestral de Gestéo e Controles
Internos, os membros do Conselho Fiscal e os empregados da FUNDAGAO receberam
uma capacitacdo in company da empresa PRP Solugdes Contabeis intitulada “Riscos e
Gerencial - Solugéo Inteligente para EFPC-Transparéncia e Responsabilidade”

Fechando o ano, a Diretoria Executiva da FUNDACAO esteve presente no XV Encontro dos

Aposentados da ASCAR realizado, pela ASAPAS, prestando esclarecimentos e orientagcdes
sobre os Planos de Beneficios administrados pela FUNDACAO.

1.3.7 CERTIFICACAO

O processo de certificacdo, habilitacdo e qualificacdo no ambito das entidades fechadas
de previdéncia complementar esta previsto na Resolugdo CNPC n° 19, de 30 de margo de
2015, e da Resolucdo CNPC n° 21, de 18 de junho de 2015.

Acesse regularmente o icone Noticias, no portal da FUNDACAO, e acompanhe a
divulgacdo dos profissionais certificados.

Fundacéo Assistencial e Previdenciaria da Extensdo Rural no Rio Grande do Sul
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1.3.8 COMUNIDADE PREVIDENCIARIA

A Associacédo Brasileira das Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar- ABRAPP
é uma entidade sem fins lucrativos, e representa os interesses dos fundos de penséo.

A ABRAPP visando difundir as melhores praticas para os fundos de pensdo e promover
intercadmbio de experiéncias entre as fundagdes promoveu a organizagdo das Comissoes
Técnicas Nacionais e Regionais, possibilitando:

a) Analise dos impactos advindos de novas legislacbes para o Sistema Fechado de
Previdéncia Complementar;

b) Proposicado de métodos, processos e praticas para otimizacdo de resultados e mitigacdo
de riscos, visando a efetividade do sistema de controles internos;

c¢) O treinamento e desenvolvimento dos profissionais ligados ao Sistema Fechado de
Previdéncia Complementar.

AFUNDACAO esta representada nas Comissdes Técnicas Regionais Sul de: Seguridade,
Investimentos, Contabilidade, Comunicagédo e Marketing.

1.3.8 REFORMA NA SEDE

A FUNDACAO encontra-se em sua sede propria desde 2008, e passados sete anos,
tornou-se necessario a realizacdo de reparos visando manter a conservacao e valorizacao
da mesma.

Pintura interna e externa, correcdes de infiltracBes, substituicdo de calhas entre outros
reparos foram realizados. Os servicos foram realizados durante o segundo semestre de
2015, os gastos com materiais e mdo de obra ficaram dentro do or¢camento proposto em
2014, aprovados pelo Conselho Deliberativo.

Paralelo a reforma, a Diretoria Executiva providenciou o processo de licenciamento do

alvara de funcionamento e Plano de Prevencao e Protecdao Contra Incéndio-PPCI, os quais
encontram-se em andamento junto aos 6rgdos municipais.

1.3.9 SIMULADOR PARA EMPRESTIMOS
A FUNDACAO disponibilizou no seu portal o simulador, com o objetivo de facilitar e

dar celeridade aos pedidos de empréstimos. Autoexplicativo, permite que ao Participante
realize simulagdes facilitando a tomada de decisao.

Fundacéo Assistencial e Previdenciaria da Extensdo Rural no Rio Grande do Sul
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Acessando o icone Empréstimos, o Participante tem a sua disposicdo nove opcoes:
regulamento, contrato, autorizacdo de desconto, demonstrativos de empréstimos, quadro
comparativo de taxas, contatos com a &rea, e 0 botéo principal: simulador.

— T U
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2. GESTAO PREVIDENCIAL

A Gestdo Previdencial, encarregada de administrar tudo que diz respeito a trajetoria do
Participante, desde 0 momento que se inscreve até o pagamento do ultimo beneficio,
tem caracteristicas de uma maratona, enfim com desafios que ora contam com o esfor¢o
individual, ora com interag&o de uma equipe que busca atingir os mesmo objetivos.

E com o espirito olimpico que os colaboradores do Nucleo de Gesto de Planos a cada ano
somam esforcos para que cada Participante, ao final da vida laboral, tenha garantida suas
medalhas. Nos itens 2.1 a 2.8, 0 Nucleo de Gestdo de Planos apresenta suas principais
atividades.

2.1 Os NUMERos ba FUNDACAO em 2015

Em 2015, novos ingressos, concessdes de aposentadorias, resgates e pagamentos de
peculio, mudaram o perfil da massa de Participantes; verifique nos itens 2.1.1 a 2.5 a
evolucdo da mesma.

2.1.1 A TeENDENCIA NATURAL DE AUMENTO DOS NUMEROS DE
BENEFICIARIOS E ACOMPANHADA PELA ADESAO DE
Novos PARTICIPANTES

Quadro 1: Evolugao dos Participantes e Assistidos

2011 624 1.508 2.132
2012 628 1.590 2.218
2013 700 1.645 2.345
2014 737 1.701 2.438
2015 818 1.597 2415

Fonte: Nucleo de Gestéo dos Planos
E importante observar que uma leitura aritmética dos nimeros pode levar a conclusdes

equivocadas. O namero real de ingresso de novos participantes esta descrito no item 2.5
— Novos Participantes.

Fundacdo Assistencial e Previdenciaria da Extenséo Rural no Rio Grande do Sul 17
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2.2 Topos EstAo CoNvIDADOS A PARTICIPAR DA
NossA OLIMPIADA.

Em 24 de marco de 1981, iniciava a corrida com o Plano de Beneficios | — PBD-I.

Os obstaculos foram surgindo. Alguns desistiram, pois avaliaram que seria dificil vencer
as barreiras que a cada ano exigiam maior esforco para continuar a jornada.

Os que perseveraram em 2001, passaram a participar de uma nova maratona ao aderirem
ao Plano de Beneficios Il — Plano Misto.

Em 2009, Participantes do Plano de Beneficio | — PBD-1 e do Plano de Beneficios Il -
Plano Misto, aceitaram saldar seus beneficios e passaram a integrar o Plano Geral Saldado.
Todos avangam e a maratona segue seu rumo.

Adinamica e os novos desafios de uma sociedade em permanente mudanca exigem op¢oes
de beneficios adequados a realidade presente e aos desejos dos jovens empregados que
integram o quadro dos empregados da ASCAR.

Esta realidade desafiou as diretorias da FUNDACAO e da ASCAR e seus Conselhos
a oferecer uma nova modalidade de Plano, que oportunize a essa massa de pessoas
constituirem uma poupanca que Ihes assegure qualidade de vida e tranquilidade financeira
ao alcancarem a aposentadoria.

AASCAR e aFUNDACAO estdo no aguardo da aprovacio pela PREVIC do regulamento
do Plano PREVER cuja concepcao vem ao encontro do desejo desta geracdo que exige
resposta imediata em atendimento as suas necessidades.

Nos quadros abaixo, 0s numeros retratam a situacao dos Participantes que cedo iniciaram

a caminhada e ja ostentam suas medalhas de aposentados e 0s outros tantos que ainda
perseveram em seus objetivos.

Quadro 2: Plano de Beneficio | - PBD-I

Participantes ativos 1
Aposentados 15
Pensionistas -
Total 16

Fonte: Nucleo de Gestao dos Planos
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Quadro 3: Plano de Beneficios Il - Plano Misto

Participantes ativos 1.596
Aposentados 530
Pensionistas 33
Total 2.179

Fonte: Nucleo de Gestdo dos Planos

Do montante dos Participantes acima informados, ndo compde 88 pessoas, pois solicitaram
o0 desligamento do Plano, contudo, ainda ndo resgataram suas contribuicoes.

Quadro 4: Plano Geral Saldado

Participantes ativos 205
Aposentados 431
Pensionistas 53
Total 689

Fonte: Nucleo de Gestdo dos Planos

2.3 Na OrLimpiaba, Mesmo NA MODALIDADE
INDVIDUAL, SEMPRE ESTARA EM JOGO O
ORGULHO DA NACAO.

Nos planos de beneficios administrados pela FUNDACAO a relagdo assistidos X
Participantes ativos deveria ser 3 Participantes ativos para um Assistido. Isto €, para cada
Participante ja em gozo de beneficio deveriam ter trés Participantes ativos contribuindo
para o Plano.

Nos Gltimos 14 anos esta relacdo foi suficiente até 2006. Em 2007, com o aumento das

aposentadorias e a reducdo na adesdo de novos participantes esta relacdo € decrescente,
como pode ser observado nos dois quadros abaixo.
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Quadro 5: Participantes Ativos e Assistidos
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Fonte: Nucleo de Gestdo dos Planos

Quadro 6: Ativo para cada Assistido
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Fonte: Nucleo de Gestdo dos Planos

E sabido que planos de beneficios na modelagem de beneficio definido e/ou contribuicio
variavel, como é o caso dos Planos da FUNDACAO, o equilibrio atuarial depende
da gradual renovacdo dos participantes. No grafico acima verifica-se a ruptura deste
equilibrio a partir de 2007 e a gradual tendéncia de ultrapassarmos o limite desejavel de
sustentabilidade atuarial.

Quando esse aspecto torna-se relavante é preciso redobrar o esfor¢o para ades@o de novos
Participantes e buscar no mercado de capitais aplicagcbes que remunerem o Patrimdmio
do Fundo de forma a atingir a meta atuarial, afastando a necessidade de cobertura de
possiveis déficts.
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Com a criacdo do Plano PREVER estd preocupacdo deixard de existir por conta da
modelagem e premissas atuariais que remuneram a reseva de poupanca de cada participante
de acordo com a variagédo da cota patrimonial do Plano.

2.4 Numa OLimriabpA o Lucar Mais ALTo Do
Pobio E CoNouisTADO PELos MAis PREPARADOS.

O percentual de contribuicdo pode ser alterado duas vezes por ano, nos meses de maio e
novembro. O Participante pode reduzir seu percentual, porém em 2015, observamos que
a propor¢do dos Participantes que aumentaram seus percentuais de contribuicdo foram
superiores aos Participantes que reduziram conforme demonstra o grafico abaixo:

Grafico 1: AlteracGes de Percentual
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Fonte: Nucleo de Gestdo dos Planos

2.5 E As INscRICOES PARA MARATONA CONTINUARAM
ABERTAS EM 2015. QUANTOS SE INSCREVERAM?

No ano de 2015, o nimero de novas adesdes superou 2014, fruto do trabalho da parceira
da FUNDACAO com a ASCAR, durante a realizaco dos Dias de Campo, Capacitacio
Inicial e outros eventos que oportunizaram o desenvolvimento da Educacdo Previdenciaria
e Financeira. Em 2015, cento e cinquenta e quatro empregados da ASCAR ingressaram
na FUNDACAO, conforme demonstra o gréfico abaixo:
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Quadro 7: Novos Participantes em 2015
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Total de novos participantes = 154

Fonte: Nucleo de Gestdo dos Planos

2.6 BENEFicios CONCEDIDOS E
SEus RESPECTIVOS VALORES
No quadro abaixo, verifica-se a performance do passivo da FUNDACAO, o qual mostra

0 numero de familias envolvidas e 0 montante de recursos colocados a
disposicao dos mesmaos.

22

Quadro 8: Pagamento de Beneficios

Plano Beneficios Total pago no ano
PBD-I Aposentadoria por Tempo de Servigo 660.990,63
PBD-I Resgate 5.742,39
Plano Misto |Aposentadoria Vitalicia 3.825.962,79
Plano Misto [Aposentadoria Temporaria 434.434,16
Plano Misto [Aposentadoria por Invalidez 801.851,72
Plano Misto |Pensdo por Morte 1.566.281,94
Plano Misto [Peculio po Morte 131.422,81
Plano Misto [Auxilio Doenga 257.437,04
Plano Misto |[Resgate 6.411.979,15
Plano Misto |Portabilidade 474.373,40
PGS Aposentadoria Saldada 14.230.811,16
PGS Pensdo por Morte 1.842.926,05
PGS Peculio po Morte 569.249,15
PGS Resgate 14.815,52
TOTAL| 31.228.277,91

Fonte: Nucleo de Gestdo de Planos
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No ano de 2015, ocorreram 14 ¢bitos (13 de participantes assistidos e 1 obito de ativo).
No quadro abaixo, demonstra-se 0 nimero de concessdes de beneficios/institutos para
cada plano de beneficios ocorrido no ano de 2015:

Quadro 9: Concessao de Beneficios

PLANOS

Beneficio PBD-I|Plano Misto| PGS
Aposentadoria por Invalidez - 2 -
Aposentadorias Tempordarias - 16 -
Aposentadorias Vitalicias - 48 43
Auxilio Doenga - 5 -
Pagamento Unico - 22 -
Peculio por Morte - 6 10
Pensdo por Morte Temporaria| - 1 -
Pensdo por Morte Vitalicia - 3 2
Portabilidade - 5 -
Resgates - parcela unica 1 73 1
Resgates - parcelado - 2 -
TOTAL 1 183 56

Fonte: Nucleo de Gestédo de Planos

2.7. FLUxO PREVIDENCIARIO POR PLANO

Neste, a exemplo do ano anterior, o Fluxo Previdenciario do Nucleo de Gestao dos Planos,
evidencia os valores pagos de beneficios e resgates. Também mostra as contribuicdes
normais dos Patrocinadores e dos Participantes, bem como, destes a contribuicéo
extraordinaria realizadas durante o ano de 2015. As contribuicdes extraordinarias dos
Patrocinadores ndo foram consideras neste fluxo. O saldo apresentado é uma estimativa
da situacéo financeira da FUNDACAO e tem como objetivo béasico demonstrar o que sera
coberto pelo retorno dos investimentos para cumprir 0S COmpromissos com o0 pagamento
de beneficios.

Quadro 10: Fluxo Previdenciario

2015
Saidas Plano janeiro | fevereiro margo abril maio junho julho agosto b outubro b Total
1 - Previdencial BD 4966149 | 4966149 | 4966149 | 4966149 | 4966149 | 4966149 | 4966149 | 4966149 | 4966149 | 4966149 | 5479191 | 109.58382 |  660.990,63
2 - Previdencial PM 46880851 | 40157906 | 40344073 | 407.891,37 | 447.39201 | 40469092 | 40731364 | 758.83561 | 565.50424 | 663.269,53 | 764.60972 | 1.324.05512 | 7.017.39046
3 Previdencial PGS 1.188.485,34 | 1.184.861,40 | 1.217.737,10 | 1.267.821,62 | 1.238.78510 | 1.259.160,84 | 1.206.387,02 | 1.312.740,04 | 1.283.16335 | 1.290.094,50 | 1.385.319,96 | 2.808.430,00 | 16.642.986,36
4~ Portabilidade PM+PGS | 106.260,88 0,00 0,00 0,00 0,00 90599.68 | 7411273 | 20340011 0,00 0,00 0,00 0,00 474.373.40
4 - Resgate PM+PGS | 5302276 | 109.00285 | 8340312 | 162.80485 0,00 0,00 1812922 | 162091558 | 75203030 | 830.92596 | 1.952.03798 | 84927444 | 6.432.537,06
TOTAL 1.866.238,98 | 1.745.194,80 | 1.754.242,44 | 1.888.179,33 | 1.735.838,60 | 1.804.112,93 | 1.755.604,10 | 3.945.552,83 | 2.650.359,38 | 2.833.951,57 | 4.157.659,57 | 5.091.343,38 | 31.228.277,91
Receita

1 - Contribuigdo Participante BD+PM+PGS| 599.703,69 594.713,75 608.539,82 633.119,03 649.635,17 654.146,59 670.601,28 662.170,95 644.680,07 627.792,10 619.709.87 | 1.212.920,05 8.177.732,37
2 - Contribuigdo Patrocinador | BD+PM+PGS| 414.034,66 449.569,94 416.616,01 429.734,53 430.485,94 441.950,67 447.986,19 435.268,27 437.259,02 422.655,85 407.330,09 794.803,20 5.527.694,37
3 - Contribuicdo Extraordinaria | PM + PGS 295.387,90 294.718,72 294.377,67 292.967,04 294.617,36 291.780,34 298.834,91 301.889,89 300.200,44 306.841,55 339.618,51 401.037,49 3.712.271,82

4- Autop PM+PGS | 536498 521124 5.15087 4.809,12 4.809,12 4.921,00 497748 497748 4.976.47 516922 | 1794077 | 1413153 8243928

5 Portabildade M+ PGS 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
TOTAL 0,00 1.314.491,23 | 1.344.213,65 | 1.324.684,37 | 1.360.629,72 | 1.379.547,50 | 1.392.798,60 | 1.422.399,86 | 1.404.306,50 | 1.387.116,00 | 1.362.458,72 | 1.384.599,24 | 2.422.802.27 | 17.500.137,84
Saldo -551.747,75 | -400.981,15 | -429.558,07 | -527.549,61 | -356.291,01 | -411.314,33 | -333.204,24 |-2.541.246,24 |-1.263.243,38 | -1.471.492,85 | -2.773.060,33 | -2.668.451,11 | -13.728.140,07

Fonte: Nucleo de Gestao dos Planos
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2.8. EvoLucio Do Passivo ATuariaL ba FUNDACAO

As principais hipdteses adotadas na reavaliacdo atuarial de 2015 foram:

Plano de Beneficio | — PBD-I

Composicdo de Familia de Pensionistas: experiéncia regional;
Indexador do Plano (Reajuste dos Beneficios): INPC;

Taxa Real Anual de Juros de 5,00%;

Tabua de Mortalidade Geral: AT 2000.

Plano de Beneficios Il - Plano Misto

Composicdo de Familia de Pensionistas: experiéncia regional;

Indexador do Plano (Reajuste dos Beneficios): INPC;

Taxa Real Anual de Juros - 5,50% até novembro/2015 e 5,38% em dezembro/2015;
Tabua de Mortalidade Geral: AT 2000;

Téabua de Entrada em Invalidez: MULLER;

Téabua de Mortalidade de Invalidos: AT 49.

Plano Geral Saldado - PGS

Composicdo de Familia de Pensionistas: experiéncia regional;

Indexador do Plano (Reajuste dos Beneficios): INPC;

Taxa Real Anual de Juros - 5,50% até novembro/2015 e 5,43% em dezembro/2015;
Tabua de Mortalidade Geral - AT 2000;

2.9 SITUACAO DOS PLANOS PREVIDENCIARIOS DA
FUNDACAO Ewm 2015

Plano de Beneficio - PBD-I

Na avaliagdo atuarial realizada, em 31/12/2015, o Plano de Beneficio — PBD-I apresentou
um superavit de R$ 1.941.397,63, equivalente a 17,10% do Ativo Liquido.

Plano de Beneficios Il - Plano Misto

Alegislacéo estabelece, ao final de cadaano, arealizacdo daavaliacdo atuarial. Naavaliacéo
realizada, em 31/12/2015, o Plano Misto apresentou um déficit de R$ 2.395.500,92,
equivalente a 1,18% do Ativo Liquido. O referido déficit teve como fatores:

a) Cenario econdmico;

¢) Meta de retorno dos investimentos (reducéo da taxa de juros) e

d) Falta de cobertura para pagamento dos beneficios de risco.
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Plano Geral Saldado - PGS B
Durante o exercicio de 2015, as Diretorias da ASCAR e da FUNDACAO bem como seus
Conselhos, discutiram e buscaram formas de equacionar o problema de déficit do PGS.

A proposta de alteracdo no Regulamento do plano foi aprovada pelo 6rgao fiscalizador,
contribuindo para que o PGS aponte para uma reducdo do déficit. Frente a esta acéo,
destaca-se que comparativamente com 2014, houve um decréscimo de 27,92% em
decorréncia da reversdo do Fundo de Risco Iminente.

= d ~ - -y ¥
Confira os Pareceres referentes a Gestdo Previdenciaria no

capitulo Pareceres Atuariais neste Relatorio.

Wil
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3. GESTAO DE INVESTIMENTOS

Diante da retranca do cenério econémico, a FUNDACAO dominou o jogo dos
investimentos com uma politica cautelosa evitando exposi¢éo a riscos. O segredo deste
time é o profissionalismo na analise de riscos aliado a observacdo dos movimentos do
mercado, o qual esta orientado na Politica de Investimentos.

3.1 CeNARIO DOsS INVESTIMENTOS 2015

Oanode2015iniciousob expectativa de como o Brasil retomaria o crescimento econémico,
0 combate a inflagdo e reequilibrio das contas publicas diante de um cenario internacional
desfavoravel, face a queda nos precos das principais commaodities, desaquecimento chinés
e possibilidade de elevacdo nas taxas de juros internacionais.

Assim, o ano foi marcado por momentos de volatilidade no mercado de aces, juros e
cambio, afetando a rentabilidade da carteira dos investidores. O quadro foi agravado pelo
rebaixamento de rating do Brasil pelas duas principais agéncias de classificacdo de risco
— Standard & Poor’s e Fitch, resultando em uma politica monetaria mais austera, gerando
pressdes sobre o cdmbio e deprimindo a atividade econdmica. Tal situacdo levou os
investidores a fugirem dos ativos de risco e buscarem o conforto da renda fixa.

Por Gltimo, vale lembrar que cenario internacional ndo ajudou a economia brasileira como
outrora, no entanto nao atrapalhou tanto, pois a expectativa do desaquecimento chinés, da
valorizacdo do dolar norte-americano frente as demais moedas e elevacao das taxas de
juros nos Estados Unidos, acabaram por ndo se confirmarem na intensidade incialmente
prevista.

O desempenho dos indicadores econdmicos refletiu o cenario, com taxas de juros
crescentes, uma inflagdo persistente, com os investidores receosos, pressionando as
taxas de juros, o que levou os investidores ancorarem suas posi¢des nos papéis de renda
fixa com baixo risco de mercado e de crédito. Além disso, os investidores institucionais
optaram montar carteiras de titulos pablicos federais, marcadas na curva, garantindo ao
mesmo tempo, uma protecdo contra a escalada da inflagéo e juros reais atrativos.

O ano de 2015 finalizou com os Certificados de Depositos Interbancéarios-CDI superando
o Indice de Precos ao Consumidor Amplo-IPCA, no chegando a superar a meta atuarial,
mas apresentando um ganho real expressivo. J& nos demais ativos, o destaque fica por
conta dos ativos atrelados ao délar norte-americano, que fechou o ano com uma expressiva
valorizacdo em relagdo a moeda brasileira. Os indices das bolsas de valores mais uma vez
tiveram um ano com rendimentos fracos e com volatilidade.

Em 2016, o desempenho da carteira de investimentos tende a refletir em maior ou menor

grau o comportamento das principais variaveis macroecondmicas e seus reflexos a partir
do cenério externo e do cenério local.
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De acordo com o Relatério do Fundo Monetario Internacional de outubro de 2015, é
possivel esperar um cendrio internacional estavel, que deverd manter o atual ritmo de
crescimento, sem grandes pressdes recessivas e/ou inflacionarias, afastando no curto prazo
0 risco de uma elevagéo abrupta nas taxas de juros americanas e a consequente redugéo
abrupta do ritmo de crescimento chinés, ou seja, ao que tudo indica a gestdo de politica
monetaria dos Estados Unidos sera parcimoniosa, equilibrando os riscos inflacionarios
locais com 0s possiveis impactos de desaquecimento na economia chinesa.

O cenério da economia brasileira, extraido das proje¢des dos principais agentes
econdmicos, através do Relatdrio Focus do Banco Central, sinaliza um ano de inflagdo
ainda fora da meta, juros elevados com Produto Interno Bruto-PIB negativo.

Por Marco Martins
Consultor para o Nucleo de Investimentos

3.2 ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS

Considerado o cenario politico e econdmico brasileiro no ano de 2015, a FUNDACAO
direcionou os investimentos para a renda fixa indexada a inflacdo. A estratégia utilizada visou
diminuir a posi¢do em renda variavel e crédito privado, mitigando riscos e proporcionando
retornos de rentabilidade menos volateis em relacdo ao desempenho do mercado.

3.3 EvoLucAo po PATRIMONIO

3.3.1 DisTtrIBUICAO DO PATRIMONIO CONSOLIDADO

O quadro abaixo apresenta o patriménio consolidado da FUNDACAO comparando a
posicdo de 2014 com a de 2015, onde se verifica crescimento do Patrimonio Social de
12,84% com uma reducdo no déficit (Equilibrio Técnico) na ordem de 22,78%.

Quadro 1: Patrimonio Consolidado

31.12.2014 31.12.2015 A

R$ Yo R$ %o %o
INVESTIMENTOS 330.731.775,04 [ 83,67%)| 377.464.343,78 84,62%| 14,13%|
Titulos Publicos 180.495.080,93 45,66%| 246.976.727,94 55,37%| 36,83%)
Créditos Privados e Depositos 108.099.064,33 27,35% 89.122.927,44 19,98%| -17,55%
Agdes 3.918.977,84 0,99%) 2.362.058,33 0,53%| -39,73%|

Sociedades de Proposito Especifico - - 9.693.369,12 2,17% -
Fundos de Investimentos em A¢des 9.855.996,34 2,49%) 4.134.057,48 0,93%| -58,06%|
Fundos de Investimentos 19.109.003,07 4,83%| 16.250.659,56 3,64%| -14,96%
Investimentos Imobiliarios 6.485.039,20 1,64%) 6.635.706,73 1,49% 2,32%)
Empréstimos (a Participantes) 2.768.613,33 0,70%) 2.288.837,18 0,51%| -17,33%|
CONTR.EM ATRASO E DiVIDA PATROCINADORAS 63.141.633,42 r 15,97% 67.511.300,69 15,13% 6,92%|
Contrib.em Atraso e Divida Patrocinadora Ascar a Receber 62.951.183,68 15,92% 67.309.714,61 15,09% 6,92%)
Divida Patrocinadora Fapers a Receber 190.449,74 0,05%) 201.586,08 0,05% 5,85%)
OUTROS VALORES A RECEBER OU A PAGAR 1.425.154,89 0,36% 1.092.686,03 0,24%| -23,33%
PATRIMONIO SOCIAL 395.298.563,35 [ 100,00%| 446.068.330,50 | 100,00%|( 12,84%!
PATRIMONIO DE COBERTURA DO PLANO 389.069.952,92 [ 98,42%)| 443.317.190,71 99,38%| 13,94%
Provisdes Matematicas 406.881.983,76 | 102,93%| 457.070.832,27 | 102,47%| 12,33%)
Equilibrio Técnico (resultado) (17.812.030,84)[  -4,51%| (13.753.641,56)| -3,08%| -22,78%
Fundos (Previd. / Admin. / Invest.) 6.228.610,43 1,58%) 2.751.139,79 0,62%| -55,83%|

Fonte: Nlcleo de Contabilidade
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O Gréfico abaixo demonstra a composicdo do Patrimonio Social da FUNDACAO, na
posicdo de 31/12/2015, por segmento.

Graéfico 1: Patriménio Social da FUNDACAO
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Fonte: NUcleo de Contabilidade

3.3.3 PATRIMONIO POR SEGMENTO DE INVESTIMENTO

O quadro abaixo contempla a abertura de todos os investimentos da FUNDACAO por
segmento de aplicacao.

Quadro 2: Investimentos da FUNDACAO em 31/12/2015

Investimentos de Renda Fixa | Valor (RS) | Gestor I %
Titulos Piublicos de Responsabilidade do Tesouro Nacional e/ou do BACEN e Créditos Securitizados do Tesouro
Nacional

NTN-B/NTN-F 246.976.727,94| FAPERS 1,48%
Total 246.976.727,94 65,43%
Cotas de FI/FIDC Renda Fixa (Fundo de Investimento, Fundo de Investimento em Direitos Creditérios)
BRADESCO FI REF DI PREMIUM 7.892.818,08| Banco Bradesco 2,09%
BNP MATCH DI FI RF CP 3.198.641,48| Banco BNP Paribas 0,85%
Total 11.091.459,56 2,94%
CDB/Operac¢des Compromissadas ¢/ Lastro em Debéntures/DPGE

PINE 253.279,74| FAPERS 0,07%
SAFRA 3.004.968,06| FAPERS 0,80%
BMB 6.192.677,80| FAPERS 1,64%
Total 9.450.925,60 2,50%
CRI (Certificado de Recebiveis Imobilidrios)

BRC (PETROBRAS) 3.974.006,05| FAPERS 1,05%
Total 3.974.006,05 1,05%
Debéntures

ALGAR TELECOM 6.479.658,97| FAPERS 1,72%
AMPLA ENERGIA 5.642.323,77| FAPERS 1,49%
BNDESPAR 23.539.276,32| FAPERS 6,24%
CACHOEIRA PAULISTA 11.897.416,49| FAPERS 3,15%
CONCESSIONARIA AUTOPISTAS RAPOSO TAVARES 6.211.356,58| FAPERS 1,65%
CEMIG 8.263.653,81| FAPERS 2,19%
ECOPISTAS 5.585.130,97| FAPERS 1,48%
ENERGISA 5.485.862,45| FAPERS 1,45%
TRIUNFO E PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS 2.592.704,82| FAPERS 0,69%
VALE 611,61 FAPERS 0,00%
Total 75.697.995,79 20,05%
Total dos Investimentos em Renda Fixa 347.191.114,94 91,98%
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Investimentos de Renda Varidvel | Valor (R$) | Gestor | %

Cotas de FIA (Fundo de Investimentos em A¢des)

Rio Bravo FU SMC FIA 4.134.057,48| Rio Bravo Investimentos| 1,10%

Total FIA 4.134.057,48 1,10%

Carteira Propria de A¢des 2.361.597,91/ FAPERS 0,63%

Dividendos e Juros a Receber 460,42| FAPERS 0,00%

Total Carteira Propria 2.362.058,33 0,63%

SPE (Sociedade de Propésito Especifico)

Rodovias do Tiete 9.693.369,12| FAPERS 2,57%

Total SPE 9.693.369,12( FAPERS 2,57%

Total dos Investimentos em Renda Variavel 16.189.484,93 4,29%

Investimentos Estruturados Valor (RS) Gestor %

FII JHSF FBV - Fundo Imobiliario 5.159.200,00| Rio Bravo Investimentos| 1,37%
Total dos Investimentos Estruturados 5.159.200,00 | 1,37%

Investimentos Imobiliarios I Valor (R$) | Total (RS) | %

Sala Comercial - Saldanha Marinho 33, Porto Alegre

Imoveis Alienados - valores a receber 101.125,28

Imoveis para uso proprio - 101.125,28 | 0,03%

Empreendimento St. Moritz, Gramado

Imoveis/Terrenos Alienados 9.950,88

Terrenos para a venda - 9.950,88| 0,00%

Casa - Rua Marcilio Dias, 1073, Porto Alegre

Imével uso proprio 1.395.501,74

Valores a receber/pagar - 1.395.501,74 |  0,37%

Investimento em Shopping Center , Porto Alegre

LindéiaShopping - 20% 6.129.128,83

Provisdo para oscilagdo no mercado imobilidrio (¥*) -1.000.000,00

Valores a receber - 5.129.128,83 | 1,36%

Total dos Investimentos Imobilidrios 6.635.706,73 | 1,76%

(*) A oscilacdo nos precos dos iméveis é quase sempre imperceptivel no curto prazo. A avaliagiio a cada trés anos

(obrigatério pela legislacdo), especialmente no caso de  shopping center , pode haver sensiveis diferencas de valor,

refletindo momentos otimistas ou recessivos do mercado. Neste contexto, por medida de cautela, provisionou-se

este valor como suficiente para absorver a oscilagio do mercado.

Operacdes com Participantes Valor (RS) Y%

Total dos Empréstimos aos Participantes 2.288.837,18 0,61%

Total Geral Valor (RS) %

Total dos Investimentos 377.464.343,78 100%

Fonte: NUcleo de Investimentos
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3.3.4 EvOLUCAO DOS INVESTIMENTOS POR SEGMENTO
DE APLICACAO

No quadro abaixo, observa-se a evolucdo e a movimentacdo dos investimentos da
FUNDAGCAO no periodo de 2011 a 2015, na posicdo de dezembro de cada ano.

Grafico 2: Evolucéo dos Investimentos

@ EMPRESTIMOS

Milhbes

= IMOVEIS

| FUNDO IMOBILIARIO
1 FUNDOS RENDA FIXA
B FUNDOS DE AGOES
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Fonte: Nucleo de Investimentos

3.5 RENTABILIDADE

3.5.1 RenTABILIDADE BRUTA E LiQUIDA DOS INVESTIMENTOS

No quadro abaixo, apresenta-se a comparacéo da rentabilidade bruta e liquida obtida pelos
investimentos com o seu respectivo benchmark, por segmento de aplicacdo, consolidado

e por plano.

Quadro 3: Rentabilidade bruta e liquida dos investimentos

PLANO DE BENEFICIO I - PBD-I
RENTABILIDADE BENCHMARK

SEGMENTO BRUTA |LIQUIDA |[INDICADOR %
Renda Fixa 16,96% 16,37% CDI 13,24%
Renda Variavel -10,65% -11,10% IBX -12,40%
Empréstimos a Participantes™® 4,75% 4,22% CDI 4,51%
Imédveis 11,67% 11,11% M.A. 16,84%
TOTAL PLANO 15,25% 14,67% ML.A. 16,84%
* Rentabilidade de 4 meses
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PLANO DE BENEFICIOS II - PLANO MISTO

RENTABILIDADE BENCHMARK
SEGMENTO BRUTA |LIQUIDA |[INDICADOR %
Renda Fixa 17,24% 16,89% CDI 13,24%
Renda Variavel -12,48% -12,74% IBX -12,40%
Investimentos Estruturados 17,31% 16,96% M.A. 17,39%
Empréstimos a Participantes 16,03% 15,68% CDI 13,24%
Iméveis 11,66% 11,32% M.A. 17,39%
TOTAL PLANO 16,48% 16,13% ML.A. 17,39%
PLANO GERAL SALDADO - PGS
RENTABILIDADE BENCHMARK
SEGMENTO BRUTA |LIQUIDA |[INDICADOR %
Renda Fixa 17,51% 17,12% CDI 13,24%
Renda Variavel -12,35% -12,64% IBX -12,35%
Investimentos Estruturados 17,31% 16,92% M.A. 17,39%
Empréstimos a Participantes 24,02% 23,60% CDI 13,24%
Imédveis 11,67% 11,29% M.A. 17,39%
TOTAL PLANO 16,09% 15,70% ML.A. 17,39%
PLANO DE GESTAO ADMINISTRATIVA - PGA
RENTABILIDADE BENCHMARK
SEGMENTO BRUTA |LIQUIDA |[INDICADOR %
Renda Fixa 15,94% 14,86% CDI 13,24%
TOTAL PLANO 15,94% 14,86% ML.A. 15,06%
CONSOLIDADO
RENTABILIDADE BENCHMARK
SEGMENTO BRUTA LiQUIDA INDICADOR %
RENDA FIXA 17,34% 16,96% CDI 13,24%
RENDA VARIAVEL -12,49% -12,78% IBX -12,40%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS| 17,31% 16,93% M.A. 17,36%
EMPRESTIMOS A PARTICIPANTES 18,69% 18,30% CDI 13,24%
IMOVEIS 11,67% 11,31% M.A. 17,36%
TOTAL PLANOS 16,27% 15,89% ML.A. 17,36%

Fonte: NUcleo de Investimentos

Rentabilidade Bruta: é o rendimento obtido pelo investimento, calculado pelo sistema

de cota mensal, somando-se 0s ingressos e diminuindo-se as retiradas ocorridas no més.

Rentabilidade Liquida: é o rendimento calculado pelo sistema de cota mensal, a partir
da rentabilidade bruta, descontado o valor referente a despesa dos servigos de custddia
e corretagem, e os valores de constituicdo do fundo garantidor de empréstimo por

inadimpléncia, do fundo de cobertura de empréstimo por morte ou invalidez e do fundo

administrativo.
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Benchmark: é o indicador usado como referéncia de desempenho da FUNDACAO
perante a média obtida pelo mercado. Nos segmentos em que ndo ha um indicador de
referéncia aprovado pelo 6rgdo regulador, foi utilizado a Meta Atuarial-M.A, que é
também o indicador de desempenho dos planos de beneficios. Na renda fixa, utiliza-se
o Certificado de Depo6sito Interbancario-CDI, para a renda variavel utiliza-se o indice
Brasil da Bovespa-IBX e Meta Atuarial.

Renda Fixa: é composta por titulos publicos federais, cotas de fundos de investimento em
renda fixa, Certificado de Depdsito Bancario-CDB, Certificado de Recebiveis Imobiliarios-
CRI e Debéntures. Este segmento representa 91,98% do total dos investimentos e sua
rentabilidade consolidada, no ano de 2015, foi de 17,34% (bruta) e 16,96% (liquida),
comparada ao benchmark de 13,24% (CDI).

Renda Variavel: representa 4,29% dos investimentos da FUNDAGCAO, sendo composta
por cotas de fundo de investimento em acdes, carteira propria de agdes e Sociedade de
Proposito Especifico-SPE. A rentabilidade, no ano de 2015, foi negativa em: 12,49% a
bruta e 12,78% a liquida, frente ao seu benchmark, o IBX, que encerrou negativo em
12,40%.

Investimentos Estruturados: com um percentual de 1,37% dos investimentos, trata-
se do fundo imobiliario FII JHSF Fazenda Boa Vista, que possui as cotas negociadas
na Bolsa de Valores. O rendimento, no ano de 2015, foi de 17,31% (bruto) e 16,93%
(liquido), ante um benchmark de 17,36% (Meta Atuarial).

Empréstimos a Participantes: a rentabilidade dos empréstimos, no ano de 2015, foi de
18,69% (bruta) e de 18,30% (liquida). O benchmark deste segmento, o CDI, alcancou
13,24%. Os empréstimos representam 0,61% do total dos investimentos.

Imoveis: a carteira representa 1,76% do total dos investimentos, cuja rentabilidade foi de
11,67% (bruta) e 11,31% (liquida). O benchmark do segmento, a Meta Atuarial, fechou
0 ano em 17,36%.

Rentabilidade versus Meta Atuarial: a Meta Atuarial Consolidada da FUNDACAO,
em 2015, foi de 17,36%, ante uma rentabilidade bruta global de 16,27%, significando
0,94% abaixo da meta. A meta ndo foi atingida, em virtude dos seguintes fatores:

1) diferenca entre os indices inflacionarios utilizados como indexadores: o INPC que
reajusta as reservas e incide na composi¢do da Meta Atuarial foi de 11,28% no ano,
perante o IPCA, indice que reajusta os titulos publicos federais e os créditos privados da
carteira de investimento da FUNDACAO, que foi de 10,67%.

2) baixo rendimento da carteira de renda variavel.
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3.5.2 RENTABILIDADE PATRIMONIAL

A Rentabilidade Patrimonial é calculada pelo sistema de cotas e considera todos 0s
ingressos no plano, como a remuneracdo dos investimentos, dos contratos de divida e
reversdo de fundos e provisdes, deduzidas as despesas administrativas e constituicdo de
fundos e provisdes. Sendo esta a rentabilidade liquida do plano, a diferenca dela em
relacdo a Meta Atuarial gera superavit ou déficit. No Plano Misto, é a rentabilidade que
corrige o saldo de contas dos participantes.

Apresenta-se a seguir o quadro com a Rentabilidade Patrimonial por plano e comparada
a Meta Atuarial.

Quadro 4: Rentabilidade Patrimonial

PBD-I PLANO MISTO PGS
n Meta Meta Meta
Meés Atuarial Rent.% Atuarial Rent.% Atuarial Rent.%
Janeiro 1,89% 1,06%]| 1,93% 1,09%| 1,93% 2,55%
Fevereiro 1,57% 1,60%]| 1,61% 1,67%| 1.61% 1,88%
Margo 1,92% 1,85%]| 1,96% 1,92%] 1,96% 1,95%
Abril 1,12% 1,86%]| 1,16% 1,56%]| 1,16% 2.,30%
Maio 1,40% 0,85%| 1,44% 1,00%] 1,44% 1,50%
Junho 1,18% 0,75%] 1,22% 1,05%] 1,22% 1,32%
Julho 0,99% 0,96%| 1,03% 1,03%]| 1,03% 1,03%
Agosto 0,66% 0,61%| 0,70% 0,68%| 0,70% 0,80%
Setembro 0,92% 0,71%]| 0,96% 0,78%] 0,96% 0,70%
Outubro 1,18% 1,24%]| 1,22% 1,14%] 1,22% 1,26%
Novembro 1,52% 1,36%]| 1,56% 1,36%| 1,56% 1,50%
Dezembro 1,31% 1,33%]| 1,34% 1,57%| 1.35% 1,65%
Acumulado Ano |16,84% | 15,12%]| 17,39% | 15,88%]|17,39% | 20,06%

Fonte: Controladoria

3.5.3 CompaRrATIVO DA ReNTABILIDADE DA FUNDACAO com A
ReNTABILIDADE CoNsoLIDADA DA ABRAPP.

Na analise da rentabilidade acumulada desde 2011, tomou-se como referéncia o
desempenho médio das Entidades de Previdéncia Complementar filiadas a Abrapp (308
em dezembro de 2015), em comparacgéo a rentabilidade dos investimentos auferida pela
FAPERS. A politica de reducgdo de exposicdo a risco e concentra¢do dos investimentos
em renda fixa marcada na curva, foi fundamental para o desempenho da FUNDACAO
perante 0 mercado.
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Grafico 3: Comparativo de Rentabilidade ABRAPP e FAPERS

80,00%
_ FAPERS

70,00%
60,0002 /
~

50,00%
40,00%
30,00%
20,00%
10,00%

ABRAPP

0,00%
2011 2012 2013 2014 2015

Fonte: Nucleo de Investimentos e
http://www.abrapp.org.br/Consolidados/Consolidado%20Estat%C3%ADstico_12_2015.pdf

3.7 GEsTAO DE Riscos

Mensalmente na reunido da Comissdo Mista de Investimentos, é apresentado o Relatério
de monitoramento dos riscos de mercado, e, trimestralmente o Relatério de Risco de
Crédito, ambos elaborados pelo Consultor de Investimentos. Os referidos relatérios séo
analisados e, se necessario, medidas de controle sdo sugeridas a Diretoria Executiva e ao
Conselho Deliberativo pela Comissdo Mista de Investimentos.

3.7.1 Risco b MErcADO

3.7.1.1 Value-at-Risk (VaR) e Tracking Error

O risco de mercado € provocado pelas mudancas na precificacdo dos ativos financeiros.
Tais mudancas se devem a alteracGes nas taxas de juros, nas taxas de cambio, nos pregcos
das acOes e nos pregos das commodities. O gerenciamento de risco de mercado tem como
objetivo medir a maxima perda esperada de uma carteira de investimento, nas condicgdes
normais de mercado, com um grau de confianca especificado e para um dado horizonte
de tempo.

A analise de risco de mercado mede a aderéncia dos investimentos em relacdo ao seu
benchmark, isto é, verifica se os investimentos estdo se comportando de forma similar ao
seu benchmark. De forma geral, quanto mais préximo de zero for o resultado do indicador,
mais aderente € o investimento em relacdo ao seu benchmark.

Desta forma, foi possivel verificar que o risco da carteira propria de acGes ficou acima
do limite de risco estabelecido na Politica de Investimentos, durante o terceiro trimestre
de 2015 (julho, agosto e setembro) em fungdo da volatilidade do mercado acionério,
voltando para dentro dos limites no trimestre subsequente.

Fundacéo Assistencial e Previdenciaria da Extensdo Rural no Rio Grande do Sul

35



36

Relatdrio Anual de Informacdes 2015

As demais carteiras analisadas mantiveram-se em conformidade com os padrdes de risco
determinados na Politica de Investimentos, no segundo semestre de 2015.

3.7.1.2 Divergéncia N&o Planejada (DNP)

A Resolugdo CMN n° 3.792, de 24 de setembro de 2009: “Disp0e sobre as diretrizes de
aplicacdo dos recursos garantidores dos planos administrados pelas entidades fechadas de
previdéncia complementar”. O Art. 13 da referida resolucao expde o que segue: “A EFPC
deve acompanhar e gerenciar o risco e o retorno esperado dos investimentos diretos e
indiretos com o uso de modelo que limite a probabilidade de perdas méaximas toleradas
para os investimentos.

Paragrafo unico. Até a implementacdo de modelo préprio de monitoramento do risco
mencionado no caput, a EFPC deve calcular a divergéncia ndo planejada entre o
resultado dos investimentos e o valor projetado para estes investimentos”.

A Instrugdo PREVIC N° 02, de 18 de Maio de 2010, que dispde sobre os procedimentos
de preenchimento e envio de informagdes dos investimentos dos planos administrados
pelas entidades fechadas de previdéncia complementar, vai ao encontro do exposto na
Resolugdo CMN N° 3.792 e determina o seguinte: “Art. 13. AEFPC, até a implementacao
de modelo préprio de monitoramento do risco mencionado no Art. 13 da Resolu¢cdo CMN
3.792, de 2009, deve calcular a Divergéncia Nao Planejada — DNP entre o resultado dos
investimentos e o seu valor projetado considerando a taxa minima atuarial ou o indice de
referéncia observado o regulamento de cada plano administrado pela entidade.”

O Resultado Consolidado da FUNDACAO ficou com desempenho negativo em relagéo
ao benchmark nos segmentos de Renda Variavel e Investimentos Estruturados, devido a
volatilidade deste mercado.

A FUNDAGCAO possui 91,98% de todos seus recursos alocados no segmento de Renda
Fixa, rendendo, em sua maioria, juros mais inflagéo e, portanto, atrelados a Meta Atuarial.
Do total da Renda Fixa, 71% € de titulos publicos e o restante em titulos privados e
fundos, que foram selecionados pela Comissdo Mista de Investimentos e aprovados pelo
Conselho Deliberativo, constituindo adequada relacéo risco-retorno.

3.7.2 Risco pe CREDITO

A FUNDACAO analisa o Risco de Crédito por meio do Relatorio “Analise da Carteira
Propria de Titulos Privados - Rating de Risco de Crédito”, que é elaborado e encaminhado
pelo Consultor de Investimentos trimestralmente. O referido relatério, tem por objetivo
analisar a posicao da carteira de titulos privados, em relacdo a evolucdo das notas de
ratings de crédito das principais agéncias classificadoras de risco de crédito e aceitas
dentro da Politica de Investimentos da FUNDAGAO, ou seja, Moodys, Standard & Poor’s
e Fitch Ratings. Cabe ressaltar que o consultor constroi o relatério a partir da consulta
individualizada de cada titulo nas respectivas agéncias de rating, comparando a posi¢ao
atual com a do periodo analisado anteriormente.
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A conclusdo apresentada no relatério do consultor de investimentos, expde que, apos 0
rebaixamento de rating de empresas brasileiras, ocorridas em junho de 2015, a posi¢ao
dos papeis da FUNDACAO manteve-se inalterada, sem ter ocorrido novos rebaixamentos.

3.7.3 Risco pe LiQuipez - ALM

O monitoramento do risco de liquidez é efetuado através do Estudo da ALM (Asset,
Liability Management), que é realizado através da comparacdo dos fluxos atuariais, que
denominamos de “Necessidade”, fornecidos por estudo realizado pela assessoria atuarial
da FUNDACAO, com o fluxo financeiro, denominado “Existente”, extraido do relatorio
do banco Custodiante.

Este estudo é atualizado uma vez por ano e monitorado mensalmente. Para cada novo
investimento € considerada a necessidade de liquidez futura.

3.8 DESENQUADRAMENTOS E INOBSERVANCIAS A LEI

O enquadramento da FUNDAGCAO a Resolugdo CMN ne 3.792, 24 de setembro de 2009,
e a Politica de Investimentos, é controlada pelo Banco Custodiante Bradesco, por meio
da sua area de enquadramento, a qual analisa cada aplicacdo realizada e a aderéncia
desta aplicacdo as normas. A Custddia Bradesco fornece, posteriormente, o relatorio de
enquadramento dos investimentos das carteiras da FUNDACAO. O referido relatorio
é analisado pelo Ndcleo de Investimentos e Comissdo Mista de Investimentos, sendo
também item constante na anélise do Conselho Fiscal. No ano de 2015, ndo foram
observados desenquadramentos.

3.9 PoLiTica DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos rege a alocagdo dos recursos de cada um dos planos
administrados pela FUNDACAO, este documento é elaborado anualmente pela Diretoria
Executiva, analisada pela Comissdo Mista de Investimentos e aprovada pelo Conselho
Deliberativo, antes do exercicio a que se refere.
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3.9.1. ADERENCIA DA GESTAO Dos RECURsOs GARANTIDORES
DOS PLANOS DE BENEFicios AS NORMAS EM VIGOR E A
PoLiTicA DE INVESTIMENTOS

O quadro abaixo demonstra o enquadramento dos Investimentos da FUNDAGCAO aos

limites estabelecidos pela Resolu¢cdo CMN n° 3792, bem como a aderéncia a Politica de
Investimentos em 2015.

Quadro 5: Enquadramento dos investimentos da FUNDACAO

D icdo d Enquad. Miximo PBD-1 PLANO MISTO PGS PGA CONSOLIDADO
ri

EEEDCD Res 3792 [Pol.Invest] RS mil | % | RS mil % | RSmil | % | Rsmil | % | RSmil | %
DISPONIVEL 2,3 0,02% 20,40 0,01% 3,5 0,00% 2540 1,20% 51,8 0,01%
RENDA FIXA At6100%| 100% | 9.466,0 [95,63%| 185.852,80[ 93,29%| 149.784,2]90,14%| 2.088,00| 98,85%| 347.191,1 91,99%
Titulos Publicos 100% 100% 5.751,5] 58,10%| 136.560,50 68,55% | 102.982,3| 61,97%| 1.682,30| 79,65%| 246.976,7| 65,44%
Créditos Privados e Depositos 80% 80% 3.270,4 | 33,04% 45.854,00) 23,02% 39.998,5] 24,07% 89.122.9| 23,61%
Fundos de Investimentos 20% 20% 444,11 4,49% 343830 1,73% 6.803,4( 4,09% 405,70 1921%| 11.0915( 2,94%
RENDA VARIAVEL Até70% | 10% 2222 2,24% 7.183,60| 3,61% 8.783,7( 5,29% - - 16.189,5| 4,29%
Agdes - - 141,11 1,43% 310,40 0,16% 1.910,5 1,15% - - 23620 0,63%
SPE - - - - 4.846,70|  2,43% 4.846,7 2,92% - - 9.693.4| 2,57%
Fundos de Invest. Agdes - - 81,11 0,82% 2.026,50|  1,02% 2.026,5] 1,22% - - 4.134,0]  1,10%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 20% 7% - - 2579,60[ 1,29% 2.579,6( 1,55% - - 51592 1,37%
Fundo de Investimento Imobilidrio 10% 7% - - 2.579,60 1,29% 2.579,6| 1,55% - - 5.159,2 1,37%
INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS 8% 3% 196,0 | 1,98% 2.103,40| 1,06% 4.336,3| 2,61% - - 6.635,7| 1,76%
EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS 15% 5% 15,6 0,16% 1.542,30 0,77% 730,8| 0,44% - - 2.288,8| 0,61%
(-)Exigivel Op. dos Investimentos - - -3,60 | -0,04% -56,40| -0,03% -43,70 -0,03% -1,20| -0,06%| -105,10( -0,03%
RECURSOS GARANTIDORES - - 9.898,5| 100%| 199.225,70| 100%| 166.174,4| 100%| 2.112,20 100%)| 377.411,0) 100,00%

Fonte: Nucleo de Investimentos

3.9.2 PoLiTicA DE INVESTIMENTOS PARA 2016

Em dezembro de 2015, o Conselho Deliberativo aprovou a Politica de Investimentos
com vigéncia para o0 ano de 2016.
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3.9.2.1 Resumo da Politica de Investimentos do PBD-I

Os investimentos para o Plano de Beneficio | respeitardo os seguintes parametros e limites:

Quadro 6:Resumo da Politica de Investimentos do PBD-I

Alocagio de Recursos
Periodo de Referéncia 01/2016 a 12/2016
Segmento Minimo% Méximo% Alvo%
Renda Fixa 0 100 89,5
Renda Variavel 0 10 5
Iméveis 0 3 1,5
Empréstimos 0 5 1,5
Investimentos Estruturados 0 5 1,5
Investimentos no Exterior 0 4 1
A Fundagdo observa os principios de responsabilidade socioambiental, utiliza derivativos para atingir os objetivos
da Politicade Investimentos,avalia previamenteos riscos ¢ adota sistemas de controles internos,conforme
descrito na versdo completa da Politica de Investimentos, disponivel no site da FAPERS.
Perfis de Investimento
O plano ndo possui perfis de investimentos.
Alocacio por Emissor
Emissor Minimo% Miximo% Nio Aplica
Tesouro Nacional 0 100
Institui¢do Financeira 0 20
Tesouro Estadual ou Municipal X
Companhia Aberta com Registro na CVM 0 10
Organismo Multilateral X
Companhia Securitizadora 0 10
Patrocinador do Plano de Beneficio X
FIDC/FICFIDC 0 10
Fundo de Indice Referenciado em Cesta de A¢des de 10
Cia Aberta
Sociedade de Proposito Especifico - SPE 0 10
FI/FICFI Classificados no Segmento de Investimentos 0 10
Estruturados
Concentrag¢io por Emissor
Emissor Minimo% Maximo% Nio Aplica
% do capital votante de uma mesma Cia Aberta 0 20
% do capital total de uma mesma Cia Aberta ou de uma 0 20
SPE
% do PL de uma mesma Institui¢do Financeira 0 20
% do PL de fundo de indice referenciado em cesta de 0 15
agdes de Cia Aberta
% do PL de fundo de investimento classificado no 0 25
segmento Investimentos Estruturados
% do PL de fundo de investimentos classificados no 0 95
segmento de Investimentos no Exterior
% do PL de fundos de indice no exterior negociados em 0 25
Bolsa de Valores no Brasil
% do patrimonio separado de Certificados de
. . L 0 25
Recebiveis com regime fiduciario
Concentragio por Investimento
Emissor Minimo % Miximo % Nio Aplica
% De uma série de titulos ou valores mobilidrios 0 20
% De uma mesma classe ou série de cotas de FIDC 0 20
% De um mesmo empreendimento imobilidrio 0 20

Fonte: NUcleo de Investimentos
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3.9.2.2 Resumo DA PoLiTica DE INVESTIMENTOS DO PLANO MisTO

Os investimentos para o Plano Misto respeitardo os seguintes parametros e limites:

Quadro 7: Resumo da Politica de Investimentos do Plano Misto

40

Alocacio de Recursos
Periodo de Referéncia 01/2016 a 12/2016
Segmento Minimo% Maximo % Alvo%
Renda Fixa 0 100 86
Renda Variavel 0 10 5
Imoveis 0 3 2
Empréstimos 0 5 2
Investimentos Estruturados 0 7 3
Investimentos no Exterior 0 4 2
A Fundagio observa os principios de responsabilidade socioambiental, utiliza derivativos para atingir os objetivos
da Politicade Investimentos,avalia previamenteos riscos ¢ adota sistemasde controles internos,conforme
descrito na versdo completa da Politica de Investimentos, disponivel no site da FAPERS.
Perfis de Investimento
O plano ndo possui perfis de investimentos.
Alocaciio por Emissor
Emissor Minimo % Miximo % Nio Aplica
Tesouro Nacional 0 100
Institui¢do Financeira 0 20
Tesouro Estadual ou Municipal X
Companhia Aberta com Registro na CVM 0 10
Organismo Multilateral X
Companhia Securitizadora 0 10
Patrocinador do Plano de Beneficio X
FIDC/FICFIDC 0 10
Fundo de Indice Referenciado em Cesta de A¢des de 0 10
Cia Aberta
Sociedade de Proposito Especifico - SPE 0 10
FI/FICFI Classificados No Segmento De Investimentos 0 10
Estruturados
Concentracio por Emissor
Emissor Minimo% Miximo% Nio Aplica
% do capital votante de uma mesma Cia Aberta 0 20
% do capital total de uma mesma Cia Aberta ou de uma 0 20
SPE
% do PL de uma mesma Institui¢do Financeira 0 20
% do PL de fundo de indice referenciado em cesta de 0 15
acoes de Cia Aberta
% do PL de fundo de investimento classificado no 0 25
segmento Investimentos Estruturados
% do PL de fundo de investimentos classificados no 0 25
segmento de Investimentos no Exterior
% do PL de fundos de indice no exterior negociados em 0 25
Bolsa de Valores no Brasil
% do patrimédnio separado de Certificados de
. . o 0 25
Recebiveis com regime fiducidrio
Concentracéo por Investimento
Emissor Minimo % Maximo % Nao Aplica
% De uma série de titulos ou valores mobiliarios 0 20
% De uma mesma classe ou série de cotas de FIDC 0 20
% De um mesmo empreendimento imobilidrio 0 20

Fonte: Ndcleo de Investimentos
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3.9.2.3 REesumo pA PoLiTica DE INVESTIMENTOS DO PGS

Os investimentos para o Plano Geral Saldado respeitardo os seguintes parametros e

limites:

Quadro 8:Resumo da Politica de Investimentos do PGS
Alocacio de Recursos
Periodo de Referéncia 01/2016 a 12/2016
Segmento Minimo% Maximo% Alvo %
Renda Fixa 0 100 86
Renda Variavel 0 10 5
Iméveis 0 3 2
Empréstimos 0 5 2
Investimentos Estruturados 0 7 3
Investimentos no Exterior 0 4 2

A Fundagdo observa os principios de responsabilidade socioambiental, utiliza derivativos para atingir os objetivos
da Politicade Investimentos,avalia previamenteos riscos ¢ adota sistemasde controles internos, conforme
descrito na versdo completa da Politica de Investimentos, disponivel no site da FAPERS.

Perfis de Investimento

O plano ndo possui perfis de investimentos.

Alocaciio por Emissor

Emissor Minimo % Maximo% Nio Aplica
Tesouro Nacional 0 100
Instituigdo Financeira 0 20
Tesouro Estadual ou Municipal X
Companhia Aberta com registro na CVM 0 10
Organismo Multilateral X
Companhia Securitizadora 0 10
Patrocinador do Plano de Beneficio X
FIDC/FICFIDC 0 10
Fundo de Indice Referenciado em Cesta de A¢des de 0 10
Cia Aberta
Sociedade de Proposito Especifico - SPE 0 10
FI/FICFI Classificados no Segmento de Investimentos 0 10
Estruturados

Concentracéiio por Emissor

Emissor Minimo % Miximo% Nio Aplica
% do capital votante de uma mesma Cia Aberta 0 20
% do capital total de uma mesma Cia Aberta ou de uma 0 20
SPE
% do PL de uma mesma Institui¢do Financeira 0 20
% do PL de fundo de indice referenciado em Cesta de 0 15
Acdes de Cia Aberta
% do PL de fundo de investimento classificado no 0 25
segmento Investimentos Estruturados
% do PL de fundo de investimentos classificados no 0 25
segmento de Investimentos no Exterior
% do PL de fundos de indice no exterior negociados em 0 25
Bolsa de Valores no Brasil
% do patrimoénio separado de Certificados de

. - . 0 25
Recebiveis com regime fiduciario
Concentracéo por Investimento
Emissor Minimo % Miximo % Nio Aplica

% De uma série de titulos ou valores mobiliarios
% De uma mesma classe ou série de cotas de FIDC
% De um mesmo empreendimento imobiliario

0
0
0

20
20
20

Fonte: Ndcleo de Investimentos
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3.9.2.4 Resumo DA PoLiTica pe INVESTIMENTOS DO PGA

Os investimentos para o Plano de Gestdo Administrativa - PGA respeitardo os seguintes
parametros e limites:

Quadro 9:Resumo da Politica de Investimentos do PGA

Alocaciio de Recursos
Periodo de Referéncia 01/2016 a 12/2016
Segmento Minimo% Maximo % Alvo%
Renda Fixa 0 100 98,5
Renda Varidvel 0 5 1,5
Imoveis 0 0 0
Empréstimos 0 0 0
Investimentos Estruturados 0 0 0
Investimentos no Exterior 0 0 0
A Fundagdo observa os principios de responsabilidade socioambiental, utiliza derivativos para atingir os objetivos
da Politicade Investimentos,avalia previamenteos riscos ¢ adota sistemasde controles internos,conforme
descrito na versdo completa da Politica de Investimentos, disponivel no site da FAPERS.
Perfis de Investimento
O plano ndo possui perfis de investimentos.
Alocacio por Emissor
Emissor Minimo% Maximo % Nio Aplica
Tesouro Nacional 0 100
Institui¢do Financeira 0 20
Tesouro Estadual ou Municipal X
Companhia Aberta com Registro na CVM 0 10
Organismo Multilateral X
Companhia Securitizadora 0 10
Patrocinador do Plano de Beneficio X
FIDC/FICFIDC 0 10
Fundo de Indice Referenciado em Cesta de A¢des de 0 10
Cia Aberta
Sociedade de Propdsito Especifico - SPE 0 5
FI/FICFI Classificados no Segmento de Investimentos
Estruturados X
Concentracio por Emissor
Emissor Minimo% Miximo % Nio Aplica
% do capital votante de uma mesma Cia Aberta 0 20
% do capital total de uma mesma Cia Aberta ou de uma 0 10
SPE
% do PL de uma mesma Institui¢do Financeira 0 20
% do PL de fundo de indice referenciado em cesta de 0 15
acdes de Cia Aberta
% do PL de fundo de investimento classificado no 0 0 «
segmento Investimentos Estruturados
% do PL de fundo de investimentos classificados no 0 0 <
segmento de Investimentos no Exterior
% do PL de fundos de indice no exterior negociados em 0 0 <
Bolsa de Valores no Brasil
% do patrimoénio separado de Certificados de
. . . 0 25
Recebiveis com regime fiduciario
Concentracéo por Investimento
Emissor Minimo % Maximo % Nio Aplica
% De uma série de titulos ou valores mobiliarios 0 20
% De uma mesma classe ou série de cotas de FIDC 0 20
% De um mesmo empreendimento imobilidrio X

Fonte: Nucleo de Investimentos
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A versdo completa da Politica de Investimentos para cada Plano
de Beneficios e da Gestao Administrativa esta disponivel no portal
da Fundacéo no icone Investimentos/ Politica de Investimentos.

3.10 MEeTA ATUARIAL

A taxa minima atuarial ou meta atuarial, como € mais conhecida, € a rentabilidade minima
que deve ser obtida na aplicagéo dos investimentos, com vistas a garantir o cumprimento
dos seus compromissos futuros, ou seja, 0 pagamento dos beneficios vitalicios dos seus
Participantes. A meta ¢ fixada com base na taxa de desconto aplicada no calculo do passivo
atuarial (reservas matematicas), associada a um determinado indice de inflacao.

Basicamente, o plano necessita ter um valor que, acrescido dos rendimentos pela taxa
de juros (meta atuarial), acumulara reservas suficientes para o pagamento de todos os
beneficios até o fim da vida de cada participante. Em caso de metas atuariais superadas,
as mesmas geram superavits nos planos de beneficios definidos, bem como metas nédo
alcancadas geram deficits, como é o caso do PBD-I e do PGS. Nos planos de contribuigdo
variavel, como por exemplo, o Plano Misto, para os Participantes ativos a rentabilidade
é alocada diretamente as contas individuais e, quando da aposentadoria vitalicia, a meta
atuarial passa a ser o indicativo de juros que compora o beneficio estipulado.

Os investimentos dos fundos de penséo e 0s seus passivos atuariais devem ser avaliados
com perspectivas de longo prazo, porque a relacdo de um participante com o plano de
previdéncia ao qual pertence ultrapassa o seu tempo de vida, uma vez que, ao falecer,
normalmente deixara uma pensao para o conjuge e/ou para os filhos menores. A garantia de
que 0s compromissos serdo cumpridos ocorre quando hd uma estratégia correta de alocacao
de recursos, gerenciamento do passivo atuarial e correcdes de rumos, quando necessario.

O Conselho Deliberativo estabeleceu a Meta Atuarial dos Planos de Beneficios, a partir
de dezembro de 2015, conforme segue:

Quadro 10: Meta Atuarial dos Planos de Beneficios

Plano Indexador Taxa de Juros
PBD-1 INPC 5,00%
Plano Misto INPC 5,38%
PGS INPC 5,43%

Fonte: Ndcleo de Investimentos

No quadro acima, observa-se diferentes taxas de juros nos Planos de Beneficios
administrados pela FUNDACAO. O estudo que determina as taxas de juros para cada
plano previdencial da FUNDACAO considera a massa de participantes, a longevidade
do plano e as projecOes de rentabilidade do mercado para os investimentos, as quais
impactam na elaboracéo da Politica de Investimentos a qual rege as aplicacdes financeiras
aderentes ao fluxo do passivo.
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3.11 ESTRUTURA ANUAL DE .
Gastos AbMINISTRATIVOS DA FUNDACAQO

O Custeio Administrativo da FUNDACAO ¢é dividido entre a Gestdo Previdencial e a
Gestao de Investimentos, conforme estabelecido na Resolugcdo CGPC n°29, de 31/08/2009.

O Art. 35 do Estatuto da FUNDAGAO estabelece que o Orcamento Anual para o exercicio
seguinte, deve ser apresentado pela Diretoria Executiva ao Conselho Deliberativo, no més
de dezembro de cada ano civil. Ainda segundo o referido artigo, no més de agosto de cada
ano, o Conselho Deliberativo examinara o desempenho da FUNDACAO no primeiro
semestre do mesmo ano e autorizar eventuais alteragdes no Orcamento para o restante do
exercicio.

No quadro abaixo é apresentado o0s gastos administrativos no ano de 2015, comparados
com os gastos do ano de 2014:

Quadro 11: Gastos administrativos

A A o,

DESCRICAG GESTAO PREVIDENCIAL | GESTAO INVESTIMENTOS TOTAL A%

2015 2014 2015 2014 2015 2014
DESPESAS COMUNS 1.365.745,41] 1.051.060,08]  875.522,41] 1.021.548,09| 2.241.267,82| 2.072.608,17| 8,14%
Pessoal e Encargos 843.293,52|  629.898,73|  562.195,58|  648.045,54| 1.405.489,10| 1.277.944,27| 9.98%
Treinamentos, Congressos e Seminarios 10.167,88 5.299,14 6.778,59 5.451,82 16.946,47 10.750,96| 57,63%
Viagens ¢ Estadias 40.506,53 24.474,53 27.004,33 25.179,66 67.510,86 49.654,19| 35,96%
Servigos de Terceiros 365.794,54|  295.856,80|  208.888,61|  244.588,03|  574.683,15|  540.444,83| 6,34%
Despesas Gerais 100.278,26, 89.341,89 66.852,18 91.915,76|  167.130,44|  181.257,65| -7,79%
Depreciagdes ¢ Amortizagdes 5.704,68 6.188,99 3.803,12 6.367,28 9.507,80 12.556,27|-24,28%
DESPESAS ESPECIFICAS 32.865,10) 21.605,16| 21.910,10 22.227,53 54.775,20 43.832,69| 24,96%
Tributos - TAFIC 13.065,00 10.535,76 8.710,00 10.839,24 21.775,00 21.375,00) 1,87%
Pessoal Proprio - Encargos Divida Patroc. FAPERS 19.800,10 11.069,40 13.200,10 11.388,29 33.000,20 22.457,69| 46,94%
Total Despesas Administrativas 1.398.610,51] 1.072.665,24]  897.432,51| 1.043.775,62| 2.296.043,02| 2.116.440,86| 8,49%
Fonte: Nucleo de Contabilidade
SERVICOS DE DE CUSTODIA TOTAL 2015 | TOTAL 2014 A%
Plano de Beneficio I - PBD-I 19.026,00 18.666,71 1,92
Plano Misto - PM 91.973,23 81.020,99 13,52
Plano Geral Saldado - PGS 78.749,56 75.250,16 4,65
Plano de Gestdo Administrativa - PGA 16.995,80 15.265,58 11,33
Total Servicos de Custodia 206.744,59 190.203,44 8,70

Fonte: NUcleo de Contabilidade

\ferifica-se, no quadro acima, o aumento de 8,14% no total dos Custos com a Gestéo e
aumento de 8,70% nos servicos de custddia, os quais foram abaixo da inflagcdo do periodo,
segundo o INPC de 11,28% medido pelo IBGE.
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3.11.1 Custo ToTaL bA GESTAO

O quadro abaixo demonstra os custos totais da gestdo realizada no ano de 2015 e seu
impacto nos Recursos Garantidores e Ativo Total:

Quadro 11: Custo Total da Gestao

Custo Total da Gestdo (Em RS)

Despesas 1° Sem/15 2° Sem/15 12 meses (2015) Em 2014

1) Total das Despesas com a Administragdo Previdencial 703.750,95 694.859,56 1.398.610,51 1.072.665,24
2) Total das Despesas com a Administragdo de Investimentps ~ 451.560,46 445.872,05 897.432,51 1.043.775,62
3) Total das Despesas Administrativas 1.155.311,41 1.140.731,61 2.296.043,02 2.116.440,86
4) Recursos Garantidores sob Gestdo 361.574.051,70 | 377.411.025,88 | 377.411.025,88 | 330.767.209,53
5) Custo com Administragéo Previdencial (1 /4) 0,19 0,18 0,37 0,32
6) Custo com Administragéo dos Investimentos (2 / 4) 0,12 0,12 0,24 0,32
7) Custo Total com Administragdo da Fundagio (3 / 4) 0,32 0,30 0,61 0,64
8) Ativo Total - - | 447.496.406,15 | 396.346.842,00
9) Custo Total com Administragdo da Fundagéo (3 / 8) - 0,51 0,53

Fonte: Controladoria

O custo global de gestédo, no exercicio de 2015, compreendendo o somatorio das Despesas
Administrativas Previdenciais e das Despesas Administrativas dos Investimentos, foi
equivalente a 0,61% dos recursos garantidores, sendo 0,37% correspondentes a gestdo
administrativa previdencial e 0,24% o custo relativo a gestdo de investimentos. Verifica-
se, também, que o custo total das Despesas Administrativas foi equivalente a 0,51% do
ativo total da FUNDACAO.

3.12 ANALISE Do EXERcCIicIO PELO
NucLEo DE INVESTIMENTOS

O exercicio de 2015 foi marcante pelos desafios que se apresentaram para gestdo financeira
da FUNDACAO. O primeiro desafio que merece destaque foi a meta atuarial, que
acumulou no exercicio 17,37%. Para alcancar este objetivo, o Nucleo de Investimentos
recorreu a compra de Notas do Tesouro Nacional Série B — NTN-B, titulos indexados a
inflacdo, aumentando a exposi¢cdo em Renda Fixa, que alcangou 91,99% do patrimonio.
O segundo desafio a ser salientado foi a diferenca entre a inflagdo medida pelo IPCA de
10,67%, que remunerou 0s investimentos pos-fixados no mercado, contra a variagdo no
INPC de 11,28%, que serviu de base para o calculo da meta atuarial.

Outro fator que merece destaque é impacto na liquidez do Plano Misto, afetada pela
demissédo de empregados do Patrocinador, que ocasionou resgates de contribui¢cdes na
FUNDACAO. Normalmente, as aplicacdes obedecem a data provavel de aposentadoria
da massa de participantes, no caso de saidas antecipadas, ha necessidade de resgates de
titulos marcados a mercado antes de seus vencimentos.
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No exercicio de 2015, por uma questdo estratégica, a FUNDACAO reduziu em 50%
os investimentos no segmento de renda variavel. No segmento de empréstimos esta se
reduzindo a inadimpléncia, devido a substituicdo da Assessoria Juridica, a qual reabriu
processos ja arquivados, possibilitando a recuperacdo de recursos ja provisionados como
perda.

Quanto ao Segmento de Imdveis, em 2015 trés contratos de venda de terrenos do Condado
Saint Moritz foram liquidados e, em outubro de 2015, foi vendida a sala comercial,
conforme aprovacdo pelo Conselho Deliberativo. Quanto a participagdo no Shopping
Lindobia, a rentabilidade foi aqguém do necessario para cobertura da meta atuarial, este
investimento constitui 77% das aplicacdes com Iméveis da FUNDACAO. O Conselho
Deliberativo constituiu uma Comissdo que esta elaborando um plano de acdo, cujo
objetivo final é a venda da participacdo da FUNDACAO neste empreendimento.

Considerando o desempenho consolidado das entidades de Previdéncia Complementar,

segundo informacdes disponibilizadas pela ABRAPP, a FUNDACAO obteve no ano de
2015 resultados superiores a média do mercado.
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4.1 GestAo CONTABIL

No exercicio de 2015, destacam-se as mudancas trazidas pelas Resolu¢des do CNPC n°
16, de 19 de novembro de 2014, e n° 22, de 25 de novembro de 2015 e pela Instrucao
da PREVIC n° 19, de 04 de fevereiro de 2015, as quais tratam das novas regras para a
solvéncia, equacionamento de déficits, destinacdo de superavits e do ajuste de precificacdo
dos ativos dos planos de beneficios.

As normas citadas acima definiram critérios para o tratamento das diferentes situacfes
quanto ao tempo de duracdo (duration) do passivo de cada plano, resultando em maior
equilibrio nos casos de equacionamento de déficits e de destinacdo de superavits.

Ao respeitar as diferencas de duration, abre-se espaco para uma gestdo de ativos mais
compativeis com o horizonte de longo prazo, caracteristica dos fundos de penséo,
considerando o tempo necessario para o retorno das aplica¢fes que permitam buscar uma
rentabilidade melhor.

Enfim, estas novas regras exigem uma reflexao integrada sobre ativos, passivos e solvéncia
dos planos de beneficios, levando a um modelo de gestao voltado ao longo prazo, trazendo
maior integracao entre os profissionais de atuaria, contabilidade, economia e financas das
Fundacdes.

Confira as Notas Explicativas de n° 14 a 16 no final deste capitulo.

4.2 DEMONSTRACOES CONTABEIS

As Demonstracfes Contabeis sdo os relatorios que englobam informacgfes a serem
divulgadas pelos Fundos de Pensdo, respeitando as exigéncias dos 6rgaos reguladores,
conforme registrado na Nota Explicativa n°® 3. As referidas demonstracdes sdo uma
representacdo monetaria estruturada tendo como objetivo informar a posicéo patrimonial
e financeira, o resultado e o fluxo financeiro da entidade. As Demonstra¢des Contabeis em
conjunto as Notas Explicativas possibilitam que o Participante acompanhe os resultados e
os fluxos financeiros futuros da entidade.

Convém relembrar que o Ativo corresponde aos bens e direitos da FUNDACAO, ou seja, a
aplicagdo dos recursos. O Passivo corresponde as obrigagdes da FUNDACAO, isto é, aos
compromissos a serem pagos. O Patriménio Social, que faz parte do Passivo da Entidade,
¢ analisado nas Demonstragdes Contabeis e Notas Explicativas, por ser o resultado da
soma dos bens e direitos (Ativo) deduzidos das obrigacGes (Passivo Exigivel Operacional e
Contingencial) da FUNDAGCAO. A estrutura sintética do Patriménio Social é composta de:
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» Patriménio de Cobertura do Plano: Montante de recursos que o Plano de Beneficios
possui para cumprir com o pagamento das suas obrigacées. E 0 somatdrio das Provises
Matematicas e do Equilibrio Técnico.

» Provisbes Matematicas: Montante de recursos necessario para entidade cumprir
com as obrigacdes do Plano de Beneficios. Sdo os valores j& comprometidos com 0s
pagamentos de beneficios de todos os participantes do plano.

» Equilibrio Técnico: O equilibrio entre o ativo e passivo é fundamental para a salde
financeira da FUNDACAO. E o resultado entre o Patrimdnio de Cobertura do Plano e
as Provisbes Matematicas, podendo gerar situagdes de déficit ou de superavit. Déficit
é quando ndo ha recursos suficientes para cumprir com os compromissos do Plano, e
Superavit é quando 0s recursos superam 0S COMpromissos.

* Fundos: Valores do Patriménio Social do Plano de Beneficios com destinagdo
especifica, analisados nas Notas Explicativas n° 10.

As DemonstracGes Contébeis apresentadas neste documento seguirdo a seguinte ordem:
1) Balanco Patrimonial,

2) Demonstragéo da Mutagéo do Patrimonio Social Consolidado;

3) Demonstragdo da Mutagdo do Ativo Liquido por Plano de Beneficios;

4) Demonstrativo do Ativo Liquido por Plano de Beneficio;

5) Demonstragéo do Plano de Gestdo Administrativa Consolidado e

6) Demonstragdo das Provisdes Técnicas do Plano.

Neste Relatorio, as demonstragcdes contabeis serdo apresentadas de forma individual, isto
é, por plano (PBD-I, Plano Misto, PGS e PGA) e consolidadas, que € a soma de todos os
planos. Os valores sdao expressos em milhares de reais (R$ mil), por exemplo, onde consta
R$ 500 mil leia-se: R$ 500.000,00 (Quinhentos mil reais).

Os demonstrativos apresentadas nas paginas seguintes, comparam o exercicio atual (2015)
com o exercicio anterior (2014), considerando os registros dos exercicios financeiros. A

coluna “Variagéo %”, dos demonstrativos, representa o acréscimo ou decréscimo ocorrido
no ano atual em relagédo ao ano anterior.
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4.2.1 BALANCO PATRIMONIAL

O Balango Patrimonial atesta, de forma consolidada, a situacdo patrimonial da entidade
(ativo/passivo) por ocasido do encerramento do exercicio, como apresentado no
demonstrativo abaixo:

Quadro 1: Balanco Patrimonial em 31/12/2015

Valores em R$ mil
EXERCICIO EXERCICIO

EXERCICIO EXERCICIO

ECACHE ATUAL ANTERIOR HCIE ATUAL ANTERIOR
ATIVO 31/12/2015 31/12/2014 PASSIVO 31/12/2015 31/12/2014
DISPONIVEL 52 147 EXIGIVEL OPERACIONAL 1.289 925
REALIZAVEL 447.423 396.170 GESTAO PREVIDENCIAL 761 415
GESTAO PREVIDENCIAL 69.602 64.988 GESTAO ADMINISTRATIVA 423 398
GESTAO ADMINISTRATIVA 357 448 INVESTIMENTOS 105 112
INVESTIMENTOS 377.464 330.734 EXIGIVEL CONTINGENCIAL 139 123
TITULOS PUBLICOS 246.977 180.496 GESTAO PREVIDENCIAL 139 123
CREDITO PRIVADOS E DEPOSITOS 89.123 108.099 PATRIMONIO SOCIAL 446.068 395.299
ACOES 12.055 3918 PATRIMONIO DE COBERTURA DO PLANO 443317 389.070
FUNDOS DE INVESTIMENTO 20.385 28.967 PROVISOES MATEMATICAS 457.071 406.882
INVESTIMENTOS IMOBILIARIO 6.636 6.485 BENEFICIOS CONCEDIDOS 312.840 260.736
EMPRESTIMOS 2288 2769 BENEFICIOS A CONCEDER 185.999 185.125
PERMANENTE 21 30 (-) PROVISOES MATEMATICAS A CONSTITUIR ~ -41.768 -38.979
IMOBILIZADO 21 29 EQUILIBRIO TECNICO -13.754 -17.812
INTANGIVEL 0 1 RESULTADOS REALIZADOS -13.754 -17.812

(-) DEFICIT TECNICO ACUMULADO -13.754 -17.812

FUNDOS 2751 6.229

FUNDOS PREVIDENCIAIS 290 3.502

FUNDOS ADMINISTRATIVOS 2.067 2374

FUNDOS DOS INVESTIMENTOS 394 353
TOTAL DO ATIVO 447.496 396.347 TOTAL DO PASSIVO 447.496 396.347

Fonte: Nucleo de Contabilidade

Analisando o Balango Patrimonial observa-se um acréscimo de 12,91% no total do ativo
de 2015 em relagdo a 2014. Este acréscimo se deve, principalmente, ao incremento de
novos recursos investidos (Contribuicdes de Participantes e Patrocinadores).

O acréscimo no déficit persiste em decorréncia, principalmente, da diferenca entre meta
atuarial e a rentabilidade dos ativos.

4.2.2. DEMONSTRACAO DA MUTACAO DO
PATRIMONIO SociaL (DMPS)

A Demonstragdo da Mutacdo do Patrimdnio Social de forma consolidada atesta as
modificacdes do Patrimdnio Social dos planos de beneficios por ocasido do encerramento
do exercicio, confrontando o Patriménio Social atual com o anterior.

No demonstrativo abaixo, € possivel analisar as adi¢des (item 1), deducGes (item 2) e 0
total de acréscimos ou decréscimos (item 3) ocorridos no patriménio durante o ano.
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Quadro 2: Demonstragdo da Mutacgéo do Patrimonio Social - DMPS
Valores em R$ mil

EXERCICIO

DESCRICAO EXERCICIO VARIACAO
ATUAL ANTERIOR

31/12/2015 31/12/2014 %
A) PATRIMONIO SOCIAL - INiCIO DO EXERCICIO 395.299 364.113 8,56
1. ADICOES 85.429 60.272 41,74
(+) CONTRIBUICOES PREVIDENCIAIS 30.316 26.644 13,78
(+) RESULTADO POSITIVO LIQUIDO DOS INVESTIMENTOS- GESTAO PREVIDENCIAL 52.119 30.219 72,47
(+) REVERSAO LIQUIDA DE CONTINGENCIAS GESTAO PREVIDENCIAL 0 33 0,00
(+) RECEITAS ADMINISTRATIVAS 2.655 2.828 -6,12
(+) RESULTADO POSITIVO LIQUIDO DOS INVESTIMENTOS- GESTAO ADMINISTRATIVA 298 497 -40,08
(+) CONSTITUIGAO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 41 51 -19,61
2. DESTINACOES -34.660 -29.086 19,16
(-) BENEFICIOS 31384 -23.734 32,23
(-) CONSTITUIGAO LIQUIDA DE CONTINGENCIAS- GESTAO PREVIDENCIAL -16 0 0,00
(-) DESPESAS ADMINISTRATIVAS -3.260 5352 -39,09
3. ACRESCIMO/DECRESCIMO NO PATRIMONIO SOCIAL (1+2) 50.769 31.186 62,79
(+/-) PROVISOES MATEMATICAS 50.189 38.180 31,45
(+/-) SUPERAVIT(DEFICIT) TECNICO DO EXERCICIO 4,058 -6.047 -167,11
(+/-) FUNDOS PREVIDENCIAIS 3212 1028 412,46
(+/-) FUNDOS ADMINISTRATIVOS -307 2027 -84,87
(+/-) FUNDOS DOS INVESTIMENTOS 41 52 20,63
B) PATRIMONIO SOCIAL - FINAL DO EXERCICIO(A+3) 446.068 395.299 12,84

Fonte: Nucleo de Contabilidade

4.2.3 DeEmoNsSTRACAO DA MUTACAO DO

ATivo LiQuipo por PLANO DE Benericios (DMAL)

O DMAL tem por finalidade evidenciar, de forma individual, as modificagdes do Ativo Liquido
(Patrimonio de Cobertura) dos planos de beneficios por ocasido do encerramento do exercicio.

Quadro 3: Demonstracdo da Mutacao do ativo liquido do Plano de

Beneficio | - PBD-1/CNPB: 19810000747

Valores em R$ mil

EXERCICIO

DESCRICAO EXERCICIO VARIACAO
ATUAL ANTERIOR

31/12/2015 31/12/2014 %
A) PATRIMONIO SOCIAL - INICIO DO EXERCICIO 395.299 364.113 8,56
1. ADICOES 85.429 60.272 41,74
(+) CONTRIBUICOES PREVIDENCIAIS 30316 26.644 13,78
(+) RESULTADO POSITIVO LiQUIDO DOS INVESTIMENTOS- GESTAO PREVIDENCIAL 52.119 30.219 72,47
(+) REVERSAO LIQUIDA DE CONTINGENCIAS GESTAO PREVIDENCIAL 0 33 0,00
(+) RECEITAS ADMINISTRATIVAS 2.655 2.828 -6,12
(+) RESULTADO POSITIVO LIQUIDO DOS INVESTIMENTOS- GESTAO ADMINISTRATIVA 298 497 -40,08
(+) CONSTITUICAO DE FUNDOS DE INVESTIMENTO 41 51 -19,61
2. DESTINACOES -34.660 -29.086 19,16
(-) BENEFICIOS -31.384 -23.734 32,23
(-) CONSTITUICAO LIQUIDA DE CONTINGENCIAS- GESTAO PREVIDENCIAL -16 0 0,00
(-) DESPESAS ADMINISTRATIVAS -3.260 -5.352 -39,09
3. ACRESCIMO/DECRESCIMO NO PATRIMONIO SOCIAL (1+2) 50.769 31.186 62,79
(+/-) PROVISOES MATEMATICAS 50.189 38.180 31,45
(+/-) SUPERAVIT(DEFICIT) TECNICO DO EXERCICIO 4.058 -6.047 -167,11
(+/-) FUNDOS PREVIDENCIAIS 3212 1028 412,46
(+/-) FUNDOS ADMINISTRATIVOS -307 -2027 -84,87
(+/-) FUNDOS DOS INVESTIMENTOS 41 52 20,63
B) PATRIMONIO SOCIAL - FINAL DO EXERCiClO(A+3) 446.068 395.299 12,84

Fonte: Nucleo de Contabilidade
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No demonstrativo do PBD-I, verifica-se aumento no Ativo Liquido de 8,86%.

Quadro 4: Demonstracdo da Mutacao do ativo liquido do Plano de
Beneficios Il - Plano Misto/CNPB: 2000008038

Valores em R$ mil

EXERCICIO

EXERCICIO

DESCRICAO ATUAL ANTERIOR ARIAGAO
31/12/2015 31/12/2014 %

A) ATIVO LIiQUIDO - INiCIO DO EXERCICIO 173.877 149.947 15,96
1. ADICOES 44939 31.134 44,34
(+) CONTRIBUICOES 17.246 14.683 17,46
(+) RESULTADO POSITIVO LIQUIDO DOS INVESTIMENTOS - GESTAO PREVIDENCIAL 27.693 16.418 68,67
(+) REVERSAO LIQUIDA DE CONTIGENCIAS - GESTAO PREVIDENCIAL 0 33 0,00
2. DESTINACOES -15.274 -7.204 112,02
(-) BENEFICIOS -14.059 -8.558 64,27
(-) RESULTADO NEGATIVO LIQUIDO DOS INVESTIMENTOS - GESTAO PREVIDENCIAL 0 -644 0,00
(-) CONSTITUICAO LIQUIDA DE CONTIGENCIAS - GESTAO PREVIDENCIAL -16 0 0,00
(-) CUSTEIO ADMINISTRATIVO -1.199 1.998 -160,00
3. ACRESCIMO/DECRESCIMO NO ATIVO LiQUIDO (1+2) 29.665 23.930 23,97
(+/-) PROVISOES MATEMATICAS -30.633 -22.771 34,53
(+/-) FUNDOS PREVIDENCIAIS -290 660 143,94
(+/-) SUPERAVIT (DEFICIT) TECNICO DO EXERCICIO 1.258 -1.819 -169,16
B) ATIVO LiQUIDO - FINAL DO EXERCICIO (A+3) 203.542 173.877 17,06
C) FUNDOS NAO PREVIDENCIAIS 1.138 897 26,84
(+/-) FUNDOS ADMINISTRATIVOS 811 587 38,14
327 310 5.43

(+/-) FUNDOS DOS INVESTIMENTOS

Fonte: NUcleo de Contabilidade

No demonstrativo do Plano Misto, demonstrado acima visualizamos aumento no Ativo

Liquido de 17,06%.

Quadro 5: Demonstracdo da Mutacéo do ativo liquido do Plano Geral
Saldado-PGS/CNPB: 2008004783

Valores em R$ mil

EXERCICIO

DESCRICAO EXERCICIO ATUAL ANTERIOR _ VARIACAO
31/12/2015 31/12/2014 %

A) ATIVO LiQUIDO - INICIO DO EXERCICIO 208.266 199.482 4,40
1. ADICOES 36.682 24.291 51,01
(+) CONTRIBUICOES 13.562 10.260 32,18
(+) RESULTADO POSITIVO LIQUIDO DOS INVESTIMENTOS - GESTAO PREVIDENCIAL 23.120 14.031 64,78
2. DESTINACOES -16.236 -15.507 4,70
(-) BENEFICIOS -16.658 -14.554 14,46
(-) RESULTADO NEGATIVO LIQUIDO DOS INVESTIMENTOS - GESTAO PREVIDENCIAL 0 -426 0,00
(-) CUSTEIO ADMINISTRATIVO 422 -527 -180,05
3. ACRESCIMO/DECRESCIMO NO ATIVO LIiQUIDO (1+2) 20.446 8.784 132,76
(+/-) PROVISOES MATEMATICAS -18.795 -14.945 25,76
(+/-) FUNDOS PREVIDENCIAIS 3.502 -1.688 307,49
(+/-) SUPERAVIT (DEFICIT) TECNICO DO EXERCICIO -5.153 7.849 -165,66
B) ATIVO LiQUIDO - FINAL DO EXERCICIO (A+3) 228.712 208.266 9,82
C) FUNDOS NAO PREVIDENCIAIS 528 1.132 -53,36
(+/-) FUNDOS ADMINISTRATIVOS 466 1.092 57,33
62 40 54,74

(+/-) FUNDOS DOS INVESTIMENTOS

Fonte: NUcleo de Contabilidade

No Plano Geral Saldado, o demonstrativo DMAL apresenta um aumento no Ativo Liquido

de 9,82%.
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4.2.4 CoMPARATIVO ENTRE A DEMONSTRACAO DA MUTACAO DO
PATRIMONIO SociAL ConsoLibADo (DMPS) E ba
DemMoNSTRACAO DA MuTACAO Do ATIvVO LiQuiDO POR
PLANO DE Benericios (DMAL)

O Patrimdnio Social Consolidado apresentado no DMPS é a soma do Ativo Liquido no
final do exercicio com os Fundos no DMAL de cada plano, conforme o quadro abaixo:

Quadro 6: DMPS x DMAL

DMAL DMPS
DMPS X DMAL x BALANG PBD1 PLANO MISTO PGS TOTAL |BALANCO|
Ativo Liquido 11.353 203.252 228.712 443317 443317
Fundo Previdencial 0 290 0 290 290
Fundos nio Previdenciais 795 1.138 528 2.461 2.461
Patrimdnio Social 12.148 204.680 229.240 446.068 446.068

Fonte: NUcleo de Contabilidade

4.2.5 DeEMoNSTRACAO DO ATIVO LiQuipo POR
PrLano pe Benericio (DAL)

ADemonstracdo do Ativo Liquido por Plano de Beneficio equivale ao Balanco Patrimonial
por plano de beneficios. O objetivo deste é evidenciar, de forma individual, a situagédo
do ativo liquido (Patriménio de Cobertura) de cada plano de beneficios por ocasido do
encerramento do exercicio.

Em atendimento a Resolu¢cdo CNPC n° 16, de 19 de novembro de 2014, e a Instrucao
PREVIC n° 25, de 17 de dezembro de 2015, a partir deste exercicio, apresentamos no
final do DAL o Equilibrio Técnico Ajustado, conforme registrado nas Notas Explicativas
n°15en°16.
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Quadro 7: Demonstracéo do ativo liquido por plano de beneficios no
Plano de Beneficio I-PBD-1/CNPB: 1981000747

Valores em R$ mil

EXERCICIO EXERCICIO

DESCRICAO AL S — VARIACAO
31/12/2015 31/12/2014 %
1. ATIVOS 12.157 11.134 9,19
DISPONIVEL 1 9 -88,89
RECEBIVEL 2256 2.057 9,69
INVESTIMENTO 9.900 9.068 9,18
TITULOS PUBLICOS 5.752 4.152 38,54
CREDITOS PRIVADOS E DEPOSITOS 3.270 4218 22,46
ACOES 141 137 2,69
FUNDOS DE INVESTIMENTO 525 369 42,24
INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS 196 192 2,34
EMPRESTIMOS 16 0 0,00
2.0BRIGACOES 9 7 28,57
OPERACIONAL 9 7 28,57
3. FUNDOS NAO PREVIDENCIAIS 795 698 13,94
FUNDOS ADMINISTRATIVOS 790 695 13,71
FUNDOS DOS INVESTIMENTOS 5 3 66,67
5. ATIVO LIiQUIDO (1-2-3) 11.353 10.429 8,86
PROVISOES MATEMATICAS 9.412 8.651 8,79
SUPERAVIT/DEFICIT TECNICO 1.941 1.778 9,18
6. APURACAO DO EQUILIBRIO TECNICO AJUSTADO
A) EQUILIBRIO TECNICO 1.941 1.778 9,18
B)(+/-) AJUSTE DE PRECIFICACAO 270 281 3,91
C)(+/-) EQUILIBRIO TECNICO AJUSTADO = (A+B) 2211 2.059 7,39

Fonte: Nucleo de Contabilidade

No demonstrativo acima, observar-se um aumento de 9,19% nos Ativos e de 28,57% nas
Obrigacdes do PBD-I. Também é possivel notar um acréscimo de 13,94% nos Fundos N&o
Previdenciais, de 8,79% nas Provisdes Matematicas e de 9,18% no superavit Técnico do
plano, ocasionando o aumento de 8,86% no Ativo liquido, conforme ja visto no DMAL.

Quadro 8: Demonstracao do ativo liquido por plano de beneficios no
Plano de Beneficios I1- Plano Misto/CNPB: 2000008038

Valores em R$ mil

EXERCICIO EXERCICIO

DESCRICAO VARIACAO
ATUAL ANTERIOR

31/12/2015 31/12/2014 %
1. ATIVOS 205.454 175.266 17,22
DISPONIVEL 22 72 -69,44
RECEBIVEL 6.171 5.957 3,59
INVESTIMENTO 199.261 169.237 17,74
TITULOS PUBLICOS 136.561 96.621 41,34
CREDITOS PRIVADOS E DEPOSITOS 45.854 53.902 -14,93
AGOES 5.157 759 579,46
FUNDOS DE INVESTIMENTO 8.044 13.957 42,36
INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS 2.103 2.056 2,32
EMPRESTIMOS 1.542 1.942 20,57
2.0BRIGACOES 774 492 57,16
OPERACIONAL 635 369 72,04
CONTINGENCIAL 139 123 12,56
3. FUNDOS NAO PREVIDENCIAIS 1.138 897 26,84
FUNDOS ADMINISTRATIVOS 811 587 38,14
FUNDOS DOS INVESTIMENTOS 327 310 5,43
5. ATIVO LIQUIDO (1-2-3) 203.542 173.877 17,06
PROVISOES MATEMATICAS 205.647 175.014 17,50
SUPERAVIT/DEFICIT TECNICO -2.395 -1.137 110,65
FUNDOS PREVIDENCIAIS 290 0 0,00
6. APURACAO DO EQUILIBRIO TECNICO AJUSTADO
A) EQUILIBRIO TECNICO -2.395 -1.137 110,65
B)(+/-) ATUSTE DE PRECIFICACAO 6.345 4.846 30,93
C)(+/-) EQUILIBRIO TECNICO AJUSTADO = (A+B) 3.950 3.709 6,50

Fonte: Nucleo de Contabilidade
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No DAL do Plano Misto visualiza-se aumento de 17,22% nos Ativos e de 57,16% nas
Obrigagdes. Também acréscimo de 26,84% nos Fundos Nao Previdenciais, de 17,50%
nas Provisdes Matematicas e de 110,65% no Déficit Técnico do plano, ocasionando o
aumento de 17,06% no Ativo Liquido, de acordo com o DMAL deste plano.

Quadro 9: Demonstracao do ativo liquido por plano de beneficios no
Plano Geral Saldado-PGS/CNPB: 2008004783

Valores em R$ mil

DESCRICAO EXERCICIO EXERCICIO VARIACAO
ATUAL ANTERIOR

31/12/2015 31/12/2014 %
1. ATIVOS 229.461 209.549 9,50
DISPONIVEL 5 9 44,44
RECEBIVEL 63.243 59.348 6,56
INVESTIMENTO 166.213 150.192 10,67
TITULOS PUBLICOS 102.982 78.955 30,43
CREDITOS PRIVADOS E DEPOSITOS 39.998 49.980 -19,97
ACOES 6.757 3.022 123,60
FUNDOS DE INVESTIMENTO 11.409 13.170 -13,37
INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS 4336 4238 2,32
EMPRESTIMOS 731 827 -11,63
2.0BRIGACOES 221 151 46,36
OPERACIONAL 221 151 46,36
3. FUNDOS NAO PREVIDENCIAIS 528 1.132 -53,36
FUNDOS ADMINISTRATIVOS 466 1.092 -57,33
FUNDOS DOS INVESTIMENTOS 62 40 54,74
5. ATIVO LiQUIDO (1-2-3) 228.712 208.266 9,82
PROVISOES MATEMATICAS 242.012 223217 8,42
SUPERAVIT/DEFICIT TECNICO -13.300 -18.453 27,92
FUNDOS PREVIDENCIAIS 0 3.502 0,00
6. APURACAO DO EQUILIBRIO TECNICO AJUSTADO
A) EQUILIBRIO TECNICO -13.300 -18.453 27,92
B)(+/-) AJUSTE DE PRECIFICACAO 5.538 4297 28,88
C)(+/-) EQUILIBRIO TECNICO AJUSTADO = (A+B) -7.762 -14.156 45,17

Fonte: NUcleo de Contabilidade

No demonstrativo do PGS, visualizamos o aumento de 9,5% nos Ativos e de 46,36%
nas Obrigacdes. Nos Fundos Néo Previdenciais um decréscimo de 53,36%, e aumento
de 8,42% nas Provisdes Matematicas e reducdo de 27,92% no Déficit Técnico do plano,
resultando em aumento de 9,82% no Ativo Liquido, de acordo com o DMAL deste plano.
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4.2.6. DEMONSTRACAO DO PLANO DE

GesTA0 ADMINISTRATIVA (DPGA) CoNsOLIDADA

O DPGA mostra as receitas, as despesas e o resultado da Gestdo Administrativa em 2015
e 0 saldo acumulado do Fundo Administrativo da FUNDACAO de forma consolidada.

Quadro 10: Demonstracao do Plano De Gestao Administrativa - DPGA
Valores em R$ mil

EXERCICIO  EXERCICIO

DESCRICAO ATUAL ANTERIOR VARIACAO

31/12/2015 31/12/2014 %
A) FUNDO ADMINISTRATIVO DO EXERCICIO ANTERIOR 2.374 4.401 -46,06
1. CUSTEIO DA GESTAO ADMINISTRATIVA 2.953 3.325 -11,19
1.1. RECEITAS 2.953 3.325 -11,19
CUSTEIO ADMINISTRATIVO DA GESTAO PREVIDENCIAL 1.755 1.779 -1,35
CUSTEIO ADMINISTRATIVO DOS INVESTIMENTOS 897 1.045 -14,12
TAXA DE ADMINISTRACAO DE EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS 3 4 -30,80
RESULTADO POSITIVO LIQUIDO DOS INVESTIMENTOS 298 497 -40,08
2. DESPESAS ADMINISTRATIVAS -2.296 -5.352 57,10
2.1 ADMINISTRACAO PREVIDENCIAL -1.399 -1.073 30,38
PESSOAL E ENCARGOS -862 -641 34,48
TREINAMENTOS/CONGRESSOS E SEMINARIOS -10 -5 103,36
VIAGENS E ESTADIAS 41 25 62,03
SERVICOS DE TERCEIROS -366 296 23,58
DESPESAS GERAIS -101 -89 13,15
DEPRECIACOES E AMORTIZACOES -6 -6 4,92
TRIBUTOS -13 -11 18,77
2.2. ADMINISTRACAO DOS INVESTIMENTOS -897 -1.041 -13,83
PESSOAL E ENCARGOS -574 -657 -12,63
TREINAMENTOS/CONGRESSOS E SEMINARIOS -7 -5 35,57
VIAGENS E ESTADIAS 27 25 8,02
SERVICOS DE TERCEIROS -209 -245 -14,74
DESPESAS GERAIS -67 92 27,33
DEPRECIACOES E AMORTIZACOES -4 -6 -36,61
TRIBUTOS 9 -11 20,82
4. REVERSAO DE RECURSOS PARA O PLANO DE BENEFICIOS -964 -3238 70,23
6. SOBRA/INSUFICIENCIA DA GESTAO ADMINISTRATIVA (1-2-4) -307 -2027 -84,85
7. CONSTITUICAO/REVERSAO DO FUNDO ADMINISTRATIVO (6) -307 -2027 -84,85
B) FUNDO ADMINISTRATIVO DO EXERCICIO ATUAL (A+7) 2.067 2.374 -12,93

Fonte: NUcleo de Contabilidade

Neste demonstrativo, verificamos diminuicdo de 11,19% nas receitas e de 57,10% nas
despesas administrativas do PGA. Houve reversdo de R$ 964 mil do Fundo Administrativo
do PGS, restando como saldo total dos planos de beneficios um Fundo Administrativo de

R$ 2.067 mil.

A DPGA teve sua estrutura modificada em decorréncia das alteracdes da IN MPS/SPC n°
34 de 24 de setembro de 2009, através da IN n° 25, de 17 de dezembro de 2015, conforme

registrado na Nota Explicativa n° 4.2.
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4.2.7. DEMONSTRACAO DAS PROVISOES TECNICAS DOS
PLANoOs DE BENEFiclios (DPT)

As Demonstracdes das Provisdes Técnicas dos Planos de Beneficio (DPT) evidenciam, de
forma individual, a totalidade dos compromissos dos planos de beneficios previdenciais
administrados pela FUNDACAO. Em suma, mostra os valores das obrigacées presentes
e futuras do plano com seus Participantes.

Quadro 11: Demonstracao das Provisdes Técnicas do Plano de Beneficios
- Plano de Beneficio I-PBD-1/CNPJ: 19810000747

Valores em R$ mil

EXERCICIO  EXERCICIO

DESCRICAO ATUAL ANTERIOR _VARIACAO
31/12/2015 31/12/2014 %
PROVISOES TECNICAS (1+2+3+4) 11.367 10.438 8,90
1. PROVISOES MATEMATICAS 9.412 8.651 8,79
1.1. BENEFICIOS CONCEDIDOS 8.286 7.667 8,08
BENEFICIO DEFINIDO 8.286 7.667 8,08
1.2. BENEFICIO A CONCEDER 1.126 984 14,41
BENEFICIO DEFINIDO ESTRUT.REGIME CAPITALIZACAO PROGR. 991 872 13,68
VALOR ATUAL DOS BENEFICIOS FUTUROS PROGRAMADOS 991 872 13,68
BENEFICIO DEFINIDO ESTRUT.REGIME CAPITALIZACAO NAO PROGR. 135 112 20,17
VALOR ATUAL DOS BENEFICIOS FUTUROS NAO PROGRAMADOS 135 112 20,17
2. EQUILIBRIO TECNICO 1.941 1.778 9,18
2.1. RESULTADOS REALIZADOS 1.941 1.778 9,18
SUPERAVIT TECNICO ACUMULADO 1.941 1.778 9,18
RESERVA DE CONTINGENCIA 1.786 1.778 0,45
RESERVA ESPECIAL PARA REVISAO DE PLANO 155 0 0,00
3. FUNDOS 5 3 66,67
3.2. FUNDOS DOS INVESTIMENTOS - GESTAO PREVIDENCIAL 5 3 66,67
4. EXIGIVEL OPERACIONAL 9 7 28,57
4.1. GESTAO PREVIDENCIAL 5 3 66,67
4.2. INVESTIMENTOS - GESTAO PREVIDENCIAL 4 4 0,00

Fonte: NUcleo de Contabilidade

No PBD-I, houve aumento de 8,79% nas ProvisGes Matematicas, de 9,18% nos Resultados
Realizados, de 66,67% nos Fundos da Gestdo Previdencial e de 28,57% no Exigivel
Operacional, ocasionando um acréscimo de 8,90% nas Provisfes Técnicas do Plano.

Quadro 12: Demonstracdo das Provisdes Técnicas do Plano de
Beneficios - Plano de Beneficios Il - Plano Misto/CNPJ: 2000008038

Valores em R$ mil

EXERCICIO EXERCICIO

DESCRICAO ATUAL ANTERIOR VARIACAO
31/12/2015 31/12/2014 %
PROVISOES TECNICAS (1+2+3+4+5) 204.644 174.679 17,15
1. PROVISOES MATEMATICAS 205.647 175.014 17,50
1.1. BENEFiCIOS CONCEDIDOS 80.986 62.264 30,07
CONTRIBUIGAO DEFINIDA 3.174 1.581 100,76
BENEFICIO DEFINIDO 77.812 60.683 2823
1.2. BENEFiCIO A CONCEDER 126.991 114.906 10,52
CONTRIBUICAO DEFINIDA 126.991 114.906 10,52
SALDO DE CONTAS - PARCELA PATROCINADOR(ES)/INSTITUIDOR(ES) 43.880 37.892 15,80
SALDO DE CONTAS - PARCELA PARTICIPANTES BENEF{CIO DEFINIDO 83.111 77.014 7,92
1.3. PROVISOES MATEMATICAS A CONSTITUIR -2.330 -2.156 8,08
(-) DEFICIT EQUACIONADO -2.330 -2.156 8,08
(-) ASSISTIDOS 2330 2,156 8,08
2. EQUILIBRIO TECNICO -2.395 -1.137 110,65
2.1. RESULTADOS REALIZADOS -2.395 -1.137 110,65
(-) DEFICIT TECNICO ACUMULADO 2395 -1.137 110,65
3. FUNDOS 617 310 99,07
3.1. FUNDOS PREVIDENCIAIS 290 0 0,00
3.2. FUNDOS DOS INVESTIMENTOS - GESTAO PREVIDENCIAL 327 310 5,43
4. EXIGIVEL OPERACIONAL 636 369 72,36
4.1. GESTAO PREVIDENCIAL 579 312 85,50
4.2. INVESTIMENTOS - GESTAO PREVIDENCIAL 57 57 0,00
5. EXIGIVEL CONTINGENCIAL 139 123 13,01
5.1. GESTAO PREVIDENCIAL 139 123 12,70

Fonte: Nucleo de Contabilidade
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No Demonstrativo do Plano Misto, verifica-se um aumento de 17,50% nas Provis6es
Matematicas, de 110,65% no Déficit Técnico do plano, de 99,07% nos Fundos, de
72,36% no Exigivel Operacional e de 13,01% no Exigivel Contingencial, ocasionando
um acréscimo de 17,15% nas Provisdes Técnicas do Plano.

Quadro 13: Demonstracdo das Provisdes Técnicas do Plano Geral

Saldado-PGS/CNPJ: 2008004783
Valores em R$ Mil

EXERCICIO EXERCICIO
DESCRICAO ATUAL ANTERIOR  VARIACAO
31/12/2015 31/12/2014 %
PROVISOES TECNICAS (1+2+3+4) 228.995 208.457 9,85
1. PROVISOES MATEMATICAS 242.012 223.217 8,42
1.1. BENEFICIOS CONCEDIDOS 223.568 190.805 17,17
BENEFICIO DEFINIDO 223.568 190.805 17,17
1.2. BENEFICIO A CONCEDER 57.882 69.235 -16,40
BENEFICIO DEFINIDO ESTRUT.REGIME CAPITALIZACAO PROGR.  47.912 60.015 -20,17
VALOR ATUAL DOS BENEFICIOS FUTUROS PROGRAMADOS 47912 60.015 20,17
BENEFICIO DEFINIDO ESTRUT.REGIME CAPITALIZACAO NAO PROGR.970 9.220 8,13
VALOR ATUAL DOS BENEFICIOS FUTUROS NAO PROGRAMADOS 9.970 9.220 8,13
1.3. PROVISOES MATEMATICAS A CONSTITUIR -39.438 -36.823 7,10
(-) DEFICIT EQUACIONADO -39.438 -36.823 7,10
(-) ASSISTIDOS -39.438 -36.823 7,10
2. EQUILIBRIO TECNICO -13.300 -18.453 27,92
2.1. RESULTADOS REALIZADOS -13.300 -18.453 27,92
(-) DEFICIT TECNICO ACUMULADO -13.300 -18.453 27,92
3. FUNDOS 62 3.542 98,25
3.1. FUNDOS PREVIDENCIAIS 0 3.502 0,00
3.2. FUNDOS DOS INVESTIMENTOS - GESTAO PREVIDENCIAL 62 40 55,00
4. EXIGIVEL OPERACIONAL 221 151 46,36
4.1. GESTAO PREVIDENCIAL 177 100 77,00
4.2. INVESTIMENTOS - GESTAO PREVIDENCIAL 44 51 -13,73

Fonte: Nucleo de Contabilidade
No PGS, houve aumento de 8,42% nas Provisdes Matematicas, reducdo de 27,92% no

Déficit Técnico do plano, de 98,25% nos Fundos e aumento de 46,36% no Exigivel
Operacional, ocasionando um acréscimo de 9,85% nas Provisfes Técnicas do Plano.
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4.7 NoTas EXPLICATIVAS

As Notas Explicativas sdo informac6es detalhadas das DemonstracGes Contabeis.

NoTA 1 - CoNTEXTO OPERACIONAL

A FUNDACAO Assistencial e Previdenciaria da Extensdo Rural no Rio Grande do
Sul é uma Entidade Fechada de Previdéncia Complementar - EFPC, constituida pelo
Patrocinador Instituidor Associacao Sulina de Crédito e Assisténcia Rural - ASCAR,
sob forma de Sociedade Civil, sem fins lucrativos. Regulamentada pela Lei Complementar
n° 109 de 29 de maio de 2001 e pela Lei Complementar n°® 108 de 29 de maio de 2001
para fins de paridade contributiva, bem como pelas normas expedidas pelo Ministério da
Previdéncia Social - MPS, atraves da Secretaria de Previdéncia Complementar - SPC. Com
relacdo a gestdo dos Recursos Garantidores das Provisdes Matematicas, segue as hormas
estabelecidas pelo Conselho Monetéario Nacional - CMN, através do Banco Central do
Brasil - Bacen, com autorizacao de funcionamento concedida através da Portaria MPAS
n° 2.463, de 24 de margo de 1981, e inicio efetivo de suas atividades em maio de 1981.

Os objetivos da FUNDACAO s&o administrar e executar planos de beneficios de natureza
previdenciaria, aos empregados vinculados as Patrocinadoras, aos associados, aos
Instituidores e grupos familiares dos mesmaos, pagar beneficios previdenciais e promover
0 bem-estar social dos seus destinatarios.

Os recursos de que a FUNDACAO dispde para seu funcionamento s&o provenientes das
contribuicdes das patrocinadoras e de seus participantes, e pelos rendimentos obtidos nas
aplicacdes desses recursos.

Os recursos dos planos de beneficios e da gestdo administrativa sdo aplicados de acordo
com os critérios estabelecidos na Politica de Investimentos, segregados e individualizados
nos Investimentos, conforme documentacdo do custodiante Banco Bradesco S/A.

NoTa 2 - PLaNos DeE BENEFicIos

Plano de Beneficio Definido I - PBD-I - quando de sua constituicdo em 1981, a
FUNDACAO adotou a modalidade de Plano de Beneficio Definido, que foi aprovado
por meio do Oficio n° 3.321 SPC/CQOJ, de 21 de novembro de 2000. Em 06 de abril de
2006, foram aprovadas as alteracdes do Regulamento por meio do Oficio n® 1.118 /SPC/
DETEC/CGAT, passando a denominar-se de Plano de Beneficio Definido | — PBD-I.

Em 09 de outubro de 2007, foram aprovadas as alteragdes do Regulamento por meio do
Oficion®3867/SPC/DETEC/CGAT comvigénciaa partir de 11/10/2007, em cumprimento
a Resolucdo CGPC n° 19, de 25 de setembro de 2006 e Instrucdo Normativa n°® 15/SPC,
de 18 de janeiro de 2007.
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Em 26 de dezembro de 2008, foram aprovadas as alteracbes do Regulamento por meio
do Oficio n® 4278/SPC/DETEC/CGAT com vigéncia a partir de 29/12/2008 conforme
Portaria MPS/SPC n° 2691, publicada no Diario Oficial em 29/12/2008.

Plano de Beneficios Il — Plano Misto - em fevereiro de 2001, a FUNDACAO por
ocasido da reforma de seu Estatuto, instituiu novo plano de beneficios previdenciario na
modalidade Contribuigdo Variavel — Plano Previdenciario Misto, tendo seu Regulamento
aprovado por meio do Oficio n® 3.321 SPC/CQJ, de 21 de novembro de 2000.

Em 06 de abril de 2006, foram aprovadas as alteragdes do Regulamento por meio do
Oficio n° 1.117 /SPC/DETEC/CGAT, passando a denominar-se de Plano de Beneficios
Il — Plano Misto.

Em 09 de outubro de 2007, foram aprovadas as alteragdes do Regulamento por meio do
Oficion®3865/SPC/DETEC/CGAT com vigénciaa partir de 11/10/2007, em cumprimento
a Resolugdo CGPC n° 19, de 25 de setembro de 2006 e Instru¢gdo Normativa n® 15/SPC,
de 18 de janeiro de 2007.

Em 26 de dezembro de 2008, foram aprovadas a Cisdo do Plano Misto e autorizacdo da
aplicacdo do Regulamento do Plano Geral Saldado por meio do Oficio n® 4279/SPC/
DETEC/CGAT e Portaria MPS/SPC n° 2692 publicada no Diario Oficial da Unido em
29/12/2008. Para o Plano Misto a sua vigéncia foi a partir de 29/12/2008.

Plano Geral Saldado - PGS - Em 26 de dezembro de 2008 foi aprovada a Cisédo do Plano
Misto e autorizacdo da aplicacdo do Regulamento do Plano Geral Saldado por meio do
Oficio n® 4279/SPC/DETEC/CGAT e Portaria MPS/SPC n° 2692 publicada no Diério
Oficial da Unido em 29/12/2008. Para o Plano Geral Saldado a sua vigéncia foi a partir
de 01/01/2010.

Em 27 de agosto de 2014 foram aprovadas as alteragdes do Regulamento por meio do
Oficio n® 2749/CGAT/DITEC/PREVIC, com vigéncia a partir de 29/08/2014, conforme
Portaria MPS/SNPC n° 468 publicada no Diario Oficial em 29/08/2014.

Em 15 de janeiro de 2015, foram aprovadas as alteracdes do Regulamento do Plano Geral
Saldado por meio do Oficio n°® 90/CGAT/DITEC/PREVIC, com vigéncia a partir de
16/01/2015, conforme Portaria MPS/SNPC n° 19, publicada no Diéario Oficial em 16/01/2015.

NoTA 3 - APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstracdes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e em conformidade com as diretrizes contabeis estabelecidas para as
Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, em cumprimento a Resolu¢cdo CNPC
n° 01 de 03 de marco de 2011, Resolucdo MPS/CGPC n° 29 de 31 de agosto de 2009,
Resolucdo CFC n° 1.272 de 22 de janeiro de 2010, Resolucdo MPS/CNPC n° 8 de 31 de
outubro de 2011 e pela Instrucdo MPS/SPC n° 34 de 24 de setembro de 2009, alterada
pela IN n° 6 de 13 de novembro de 2013 e pela IN n° 25 de 17 de dezembro de 2015.
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A IN n° 25 de 17 de dezembro de 2015 alterou os incisos do artigo 2° da IN MPS/SPC
n° 34 de 24 de setembro de 2009, e determinou em seu Anexo C 0s modelos e instru¢oes
de preenchimento das Demonstracdes Contabeis a serem elaboradas pelas Entidades
Fechadas de Previdéncia Complementar — EFPC, que serdo compostas pelo Balangco
Patrimonial Consolidado, Demonstragéo da Mutacdo do Patrimonio Social Consolidado
- DMPS, Demonstracao da Mutagdo do Ativo Liquido — DMAL, por Plano de Beneficios,
Demonstracdo do Ativo Liquido — DAL, por Plano de Beneficios, Demonstracdo do
Plano de Gestdo Administrativa — DPGA, Consolidada, Demonstragéo do Plano de
Gestdo Administrativa — DPGA, por Plano de Beneficios (facultativa) e Demonstracdo
das Provisfes Tecnicas do Plano de Beneficios — DPT.

Apartir do exercicio de 2015, a FUNDACAO passou a apurar também o equilibrio técnico
ajustado e a apresenta-lo na Demonstracdo do Ativo Liquido do Plano de Beneficios
— DAL, conforme estabelece a Resolugdo CNPC n° 16 de 19 de novembro de 2014 e
Instrucdo PREVIC n° 25 de 17 de dezembro de 2015 (vide notas explicativas de n® 15 e
n° 16).

Os balancetes da FUNDACAO s&o emitidos por plano de beneficios, com a finalidade de
dar maior transparéncia na apuragdo dos resultados e manter o controle das migracgdes de
recursos entre as diferentes gestdes e planos de beneficios. As demonstragcdes contabeis
estdo apresentadas em milhares de reais, em conformidade com as normas especificas
aplicaveis as entidades fechadas de previdéncia complementar.

NoTA 4 - AJUsTES DE EXERcicios ANTERIORES

4.1 - Ajuste Contabil de PCLD de Empréstimos do Plano Misto

Em 31 de dezembro de 2014 a FUNDACAO modificou os critérios de atualizacdo dos
encargos moratdrios (mora e multa por atraso) da carteira de empréstimos a fim de se
adequar aos utilizados pelo sistema atual de controle da Carteira de Empréstimos, ou
seja, 0s encargos moratorios somente serdo atualizados quando da quitagdo da divida,
conforme descrito no Relatério Circunstanciado n.° 018/2014 de 31/12/2014.

De acordo com o item n.° 2 das consideracgdes do relatério acima citado, em 31/12/2014
o0 nucleo de contabilidade registrou o estorno de R$ 409 mil na conta contabil 1237.01.03
- PCLD de Empréstimos, resultando no saldo contabil de R$ 1.012 mil, nesta data, de
acordo com o valor informado no Relatério de Proviséo para Perdas, emitido pelo sistema
atual de controle da Carteira de Empréstimos. Este registro refletiu em resultado positivo
no fluxo dos investimentos de empréstimos em dezembro/2014, bem como na apuragdo
da cota patrimonial do més em referéncia.

Quando da realizacdo deste ajuste ndo foram considerados os valores referentes PCLD-
Provisdo para Créditos e Liquidacdo Duvidosa dos empréstimos de Confissdo de Divida
e de Acordo Judicial, registrados manualmente por ndo fazerem parte do sistema atual,
resultando no estorno indevido de R$ 197 mil, parte do valor acima citado. Modificamos
a estrutura da conta contébil sintética 1237.01.03 - PCLD de Empréstimos - no plano
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de contas, separando os valores de PCLD de Inadimplentes apurados via sistema atual
de controle da Carteira de Empréstimos dos referentes a Confissdo de Divida e Acordo
Judicial, registrados extra sistema, conforme demonstramos no quadro a seguir:

PLANO DE CONTAS
ATE 31 DE MARCO DE 2015 A PARTIR DE ABRIL DE 2015
123.7. EMPRESTIMOS 1237.  EMPRESTIMOS
1.2.3.7.01.03 (-) PROVISAO PARA CREDITO DE |1.2.3.7.01.03 (-) PROVISAO PARA CREDITO DE
LIQUIDACAO DUVIDOSA LIQUIDACAO DUVIDOSA
1.2.3.7.01.03.01 (-) PCLD EMPESTIMOS 1.2.3.7.01.03.01 (-) PCLD EMPESTIMOS

1.2.3.7.01.03.02 (-) PCLD EMPRESTIMOS -
ACORDO JUDICIAL E CONFISSAO DE DiVIDA

Fonte: NUcleo de Contabilidade

Em 30 de abril de 2015 registramos a reversao dos R$ 197 mil acima citados, a fim de
reconhecer este valor como PCLD de empréstimos em Acordo Judicial e Confissdo de
Divida, estornando o reflexo positivo no fluxo dos investimentos de empréstimos e na
cota patrimonial registrados em 31/12/2014.

4.2 - Demonstracoes do Plano de Gestdo Administrativa

As Demonstrac6es do Plano de Gestdo Administrativa— DPGA, Consolidada e por Plano
de Beneficios, tiveram suas estruturas modificadas em decorréncia das alteracdes da IN
MPS/SPC n° 34 de 24 de setembro de 2009, através da IN n° 25 de 17 de dezembro de
2015, conforme demonstramos no quadro abaixo:

DESCRICAO 31/12/2014 | 31/12/2015
REVERSAO DE RECURSOS PARA O PLANO DE BENEFICIOS 2.4. 4.
SOBRA/INSUFICIENCIA DA GESTAO ADMINISTRATIVA 4.(1-2) 6. (1-2-4)
CONSTITUICAO/REVERSAO DO FUNDO ADMINISTRATIVO 5.(4) 7.(6)
FUNDO ADMINISTRATIVO DO EXERCICIO ATUAL B) (A+5) | B)(A+7)

Fonte: Nucleo de Contabilidade

NoTa 5 - PriNncIPals PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adotadas pela FUNDACAO para elaboracdo das
demonstracdes contabeis foram as seguintes:

5.1 - O resultado € apurado pelo regime de competéncia, 0 mesmo se aplicando aos
rendimentos como bonificacdes, dividendos e juros sobre o capital préprio, e representam
de forma analitica o resultado liquido apurado em cada Gestao e Plano.

5.2 - Os Titulos Pablicos e de Créditos Privados e Depositos sdo registrados ao custo de

aquisicdo, acrescidos dos rendimentos de cada més de competéncia e ajustados ao valor
provavel de realizacdo, conforme determina a Resolucdo CGPC n° 4, de 30/01/2002.
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5.3 - As acOes adquiridas sdo registradas pelo custo de aquisi¢do, acrescido de despesas de
corretagem e outras taxas, avaliadas pelo valor de fechamento do mercado do dltimo dia
do més em que a acdo tenha sido negociada na Bolsa de Valores, procedimento adotado
desde julho de 2008, em conformidade com as disposi¢des da Resolugdo CGPC n° 25, de
30 de junho de 2008, sendo que anteriormente a avaliacdo dos componentes do segmento
de renda variével era pelo valor de mercado com base na cotacdo média ao final de cada
més.

5.4 - As agdes que ndo tenham sido negociadas em bolsas de valores ou em mercado de
balcdo organizado, por periodo superior a seis meses, sdo avaliadas pelo ultimo valor
patrimonial publicado ou pelo custo, dos dois o que for menor.

5.5 - Os montantes relativos aos Fundos de Investimentos séo representados pelo valor de
suas cotas na data da Gltima cotacdo de cada més de competéncia.

5.6 - Os Investimentos Imobiliarios estdo registrados ao custo de aquisi¢cao ou construcao
e ajustados periodicamente por reavaliagfes. Sdo depreciados (exceto terrenos) pelo
método linear a taxa de 2% ao ano ou as taxas correspondentes ao tempo de vida Util
remanescente fixada nos laudos de reavaliagdo. As instalagdes em geral sdo depreciadas
pelo método linear a taxa de 10% ao ano.

5.7 - Os Empréstimos correspondem a empréstimos simples e seu saldo inclui principal,
juros e atualizacdo monetaria de cada més de competéncia.

5.8 - Foram constituidas provisdes referentes aos direitos creditérios de liquidagao
duvidosa para Contribuigdes e Empréstimos dos Planos de Beneficios, seguindo os
critérios definidos na Instru¢cdo SPC/MPS n.° 34 de 24/09/2009, no item 11 referente aos
procedimentos operacionais do Anexo ‘A’, conforme quadro abaixo.

PRAZOS E PERCENTUAIS APLICADOS NA CONSTITUICAO DE PCLD

% aplicado s/valor dos créditos
Atraso de . .
vencidos e vincendos
61 a 120 dias 25%
121 a 240 dias 50%
241 a 360 dias 75%
Superior a 360 dias 100%

Fonte: NUcleo de Contabilidade

5.9 - Os bens que constituem o Ativo Permanente estdo devidamente corrigidos pela
variacdo da UFIR até 31/12/1995. Os bens adquiridos apds esta data estdo registrados
pelo custo de aquisicdo e sdo depreciados pelo método linear as taxas estabelecidas em
funcdo do tempo de vida Util fixado por espécie de bem, conforme determina a Resolugéao
n° 05, de 30/01/2002, alterada pela Resolugdo n° 10, de 05/07/2002 do MPAS e a partir de
2010 de acordo com a Instrucdo n° 34 da SPC/MPS, de 24 de setembro de 2009. O Ativo
Permanente Intangivel, até 30 de novembro de 2014, registrava somente 0s gastos com
implantacdo de sistemas computacionais adquiridos desde 01/01/2010. Em dezembro de
2014, devido a total amortizacdo dos bens do grupo Diferido, o saldo acumulado do
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mesmo foi transferido para o grupo Intangivel, a fim de atender a orientacdo do item 24
da IN/MPS/SPC N° 34/2009, que cita “O saldo registrado no ativo diferido em 31 de
dezembro de 2009, que nao for transferido para o ativo intangivel, poderd permanecer
nesta classificagdo até sua completa amortizagdo™. Sendo assim, desde dezembro de
2014, todos os gastos com a implantacdo de sistemas computacionais estdo registrados no
grupo Intangivel, sendo amortizados pelo método linear.

QUADRO RESUMO DO ATIVO PERMANENTE EM 31/12/2015 - R$ MIL

TAXA DE DEPRECIACAO /
Descricio DEPRECIACAO / AMORTIZAGCAO VALOR
AMORTIZACAO CUSTO ACUMULADA RESIDUAL

ATIVO PERMANENTE 21
IMOBILIZADO
MOVEIS E UTENSILIOS 10%aa 53 -49 4
MAQUINAS E EQUIPAMENTOS 10%aa 47 -44 3
COMPUTADORES E PERIFERICOS 20%aa 61 -57 4
DIREITO DE USO DE TELEFONES 8 8
MARCAS E PATENTES 2 2

171 -150 21
INTANGIVEL
SOFTWARES 20%aa 72 -2

72 -72 0

Fonte: NUcleo de Contabilidade

NoTAa 6 - CoNnTRIBUICOES CONTRATADAS E DEFICT TECNICO

6.1 - ContribuicGes Contratadas

O montante das Contribuicdes Contratadas registradas na escritura do Instrumento Publico
de Confissdo de Divida firmado em 30/11/2000 entre a FUNDAGAO e o Patrocinador
ASCAR foi recomposto em 29 de dezembro de 2009 através de Escritura de Re-Ratificagdo
de Confiss&o Divida. Em 09 de margo de 2012, a FUNDACAO e a ASCAR protocolaram
junto a Comisséo de Mediacéo, Conciliagédo e Arbitragem da PREVIC, requerimento para
instauracdo de procedimento de mediagdo e conciliagdo com vista a solucionar o litigio
envolvendo a divida do patrocinador ASCAR com a Entidade, cuja homologacéo ocorreu
em 10 de outubro de 2012. Para a formalizacao e firmamento dos novos contratos, houve
a necessidade de buscar a homologacéo judicial do acordo e o consequente arquivamento
das acdes judiciais anteriores. A homologacéo do acordo deu-se em 15 de fevereiro de
2013 conforme nota de expediente n® 5017 da Décima Terceira Vara Civel do Foro Central
de Porto Alegre/RS.

As novas escrituras de Confissdo de Divida foram pactuadas e assinadas entre a
FUNDACAO e o Patrocinador ASCAR em 24 de abril de 2013. Nesta mesma data,
com o objetivo de formalizar o compromisso do Patrocinador FUNDACAO com seus
participantes, foram firmados Termos de Confissdo de Divida.

Durante as negocia¢des da divida do Patrocinador, houve a necessidade de segregacao

do montante da divida em dois contratos: um contendo a divida financeira e outro com o
déficit atuarial, em funcéo da origem das dividas.
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Assim, considerando os novos fatos geradores acima descritos e a Nota Técnica do
Equacionamento do Déficit Técnico Atuarial do PGS, base Janeiro/2013, emitido
pela empresa Equipe Atuarial em maio/2013, houve a necessidade de reclassificagéo
contabil da divida atuarial e da divida financeira dos planos de beneficios PBD-I e PGS,
contabilizada em 24/04/2013, como segue:

6.1.1 - Divida Financeira

PLANO DE BENEFICIO DEFINIDO - PBD-I -
PATROCINADOR ASCAR

De acordo com a Escritura Publica de Confisséo de Divida do Plano de Beneficio Definido
| de n.° 22.807, registrada no Livro n.°125 e folhas n.° 83 e 84 do 9° Tabelionato de Notas
de Porto Alegre, firmada entre as partes em 24 de abril de 2013, a divida financeira da
ASCAR paracoma FUNDACAO passou aser de R$ 1.253 mil na data base de 31/01/2013,
corrigido pelo INPC + 6% de juros ao ano até a data da escritura.

O valor atualizado em 31 de dezembro de 2015 é de R$ 1.462 mil, registrado na conta ¢
Contabil 1.1.1.2.04.01.04.01. Em 31 de dezembro de 2014 o saldo era de R$ 1.356 mil.

A divida devera ser saldada pela ASCAR no prazo de 21 anos, ou seja, através de 252
(duzentos e cinguenta e duas) prestacbes mensais e sucessivas, devidamente corrigidas
pelo INPC + 6% de juros ao ano, sendo o ultimo vencimento no dia 30 de abril de 2034.
As parcelas recebidas do Patrocinador ASCAR no decorrer de 2015 foram:

ESCRITURA N° 22807 DE 24/04/2013 - DIVIDA FINANCEIRA PATROCINADOR ASCAR - PBD-I

.| DATADO | VALOR DAPARCELA . | DATADO | VALOR DAPARCELA
PARCELAN® | ¢ ECEBIMENTO | RECEBIDA-RsMiL | PARCELAN | b CEBIMENTO | RECEBIDA - R$ MIL
21 05/01/20153 10, 27 02/07/2015 10
22 04/02/20153 10 28 04/08/2015 10
23 03/03/2015 10, 29 02/09/2015 11
24 02/04/2015 10, 30 02/10/2015 11
25 05/05/2015 10, 31 04/11/2015 11
26 02/06/2015 10 32 02/12/2015 11
TOTAL RECEBIDO EM 2015- R$ Mil 124

Fonte: Nucleo de Contabilidade

PLANO GERAL SALDADO - PGS - PATROCINADOR ASCAR

De acordo com a Escritura Publica de Confissdo de Divida do Plano Geral Saldado de n.°
22.808, registrada no Livro n.°125 e folhas n.° 85 e 86 do 9° Tabelionato de Notas de Porto
Alegre, firmada entre as partes em 24 de abril de 2013, a divida financeira da ASCAR
para com a FUNDAGCAO passou a ser de R$ 18.537 mil, na data base de 31/01/2013,
corrigido pelo INPC + 6% de juros ao ano até a data da escritura.

O valor atualizado em 31 de dezembro de 2015 € de R$ 21.258 mil, registrado na conta
contabil 1.1.1.2.04.01.04.02. Em 31 de dezembro de 2014 o saldo era de R$ 19.737 mil.
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A divida devera ser saldada pela ASCAR no prazo de 21 anos, ou seja, através de 252
(duzentos e cinguenta e duas) prestacbes mensais e sucessivas, devidamente corrigidas
pelo INPC + 6% de juros ao ano, tendo o ultimo vencimento no dia 30 de abril de 2034.
As parcelas recebidas do Patrocinador ASCAR no decorrer de 2015 foram:

ESCRITURA N° 22808 DE 24/04/2013 - DIVIDA FINANCEIRA PATROCINADOR ASCAR - PGS

DATA DO VALOR DA PARCELA DATA DO VALOR DA PARCELA
PARCELAN" | REcEBIMENTO | RECEBIDA-R$MiL | PARCELAN" | ppcppiMENTO | RECEBIDA - RS MIL
24 05/01/2013 143 30 02/07/2013 152
25 04/02/2013 143 31 04/08/2019 153
26 03/03/2015 145 3 02/09/2013 154
27 02/04/2013 147 33 02/10/2019 154
28 05/05/2015 149 34 04/11/2015 155
29 02/06/2013 150 35 02/12/2019 156
TOTAL RECEBIDO EM 2015- R$ Mil 1.801

Fonte: NUcleo de Contabilidade

6.1.2 - Divida Oriunda do Déficit Atuarial:

PLANO GERAL SALDADO - PGS - PATROCINADOR ASCAR

De acordo com a Escritura Publica de Confissdo de Divida e outras avencas do Plano Geral
Saldado, de n.° 22.806, registrada no Livro n.°125 e folhas n.° 81 e 82 do 9° Tabelionato
de Notas de Porto Alegre, firmada entre as partes em 24 de abril de 2013, data base de
31/01/2013, corrigido pelo INPC + 6% de juros ao ano até a data da escritura, a divida
atuarial total com a FUNDACAO era de R$ 70.732 mil, equacionada de forma paritéaria
(50/50), de acordo com a Lei Complementar n.° 108/2001, entre Patrocinador ASCAR,
participantes e assistidos, conforme Parecer n.° 92/2012/PF-PREVIC/PGF/AGU de
23/07/2012 e Parecer Complementar SIPPS 357096163, de 02/10/2012.

O montante principal de R$ 35.366 mil que compete ao patrocinador ASCAR foi registrado
em 24 de abril de 2013 nas contas contébeis 1.2.1.1.04.99.02.01 e 3.1.3.9.01.01. O valor
atualizado em 31 de dezembro de 2015 é de R$ 41.270 mil, registrado na conta contabil
1.1.1.2.04.03.01.01. Em 31 de dezembro de 2014 o saldo era de R$ 38.293 mil.

A divida que compete ao Patrocinador ASCAR devera ser saldada no prazo de 21 anos,
ou seja, atraves de 252 (duzentos e cinquenta e duas) prestacdes mensais e sucessivas,
devidamente corrigidas pelo INPC + 6% de juros ao ano, tendo o Gltimo vencimento no
dia 30 de abril de 2034.
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As parcelas recebidas do Patrocinador ASCAR no decorrer de 2015 foram:
ESCRITURA N° 22806 DE 24/04/2013 - DIVIDA ATUARIAL PATROCINADOR ASCAR - PGS

DATA DO VALOR DA PARCELA o DATA DO VALOR DA PARCELA
PARCELAN" | peceBiMeNTO | RECEBIDA-RsmiL | PARCELAN" | ppcppiMENTO | RECEBIDA - RS MIL
21 05/01/2015 274 27 02/07/2013 293
22 04/02/2015 276 28 04/08/2015 295
23 03/03/2015 280 29 02/09/2013 297
24 02/04/2015 283 30 02/10/2015 297
25 05/05/2015 288 31 04/11/2015 299
26 02/06/2015 290 32 02/12/2015 301
TOTAL RECEBIDO EM 2015- RS Mil 3.473

Fonte: NUcleo de Contabilidade

Os outros R$ 35.366 mil citados na escritura como divida dos participantes, serdo
equacionados com contribui¢fes extraordinarias, de acordo com a Nota Tecnica do
Equacionamento do Déficit Técnico Atuarial do PGS emitida pela Equipe Atuarial Ltda
em 27 de maio de 2013, sendo classificados como segue:

Participantes Ativos Ndo Elegiveis — Este grupo teve o seu beneficio saldado reduzido de
forma vitalicia em 15,47%, no montante acumulado de R$ 2.518 mil.

Participantes Ativos Elegiveis e Assistidos — O montante que compete a este grupo era R$
32.848 mil, equacionados conforme segue:

Participantes Ativos Elegiveis - Participantes que ja cumpriram todas as exigibilidades
para o recebimento do beneficio, entretanto ainda ndo estdo em gozo do mesmo.

Pagardo contribui¢des no prazo de 21 anos, cuja taxa é de 20,17% calculada sobre o valor
de cada beneficio, inclusive o abono anual.

Até abril de 2015 o pagamento deste grupo de participantes era com base no Fundo para
Risco Iminente, de acordo com as regras estipuladas na Nota Técnica do Equacionamento
do Déficit Técnico Atuarial do PGS emitida pela Equipe Atuarial Ltda em 27 de maio de
2013. Em 17 de abril de 2015 a mesma emitiu o Parecer Atuarial n® 005/2015, solicitando
a reversdo deste Fundo para Risco Iminente do PGS, o que realizamos em 30 de abril de
2015, conforme relatamos na nota explicativa n® 10.1.2.

Participantes Assistidos — Pagardo Contribuicbes Extraordinarias mensalmente

descontadas em folha de beneficios, no prazo de 21 anos, cuja taxa é de 20,17% calculada
sobre o valor de cada beneficio, inclusive o abono anual.
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Descontos efetuados em Folha de Beneficios do Plano Geral Saldado em 2015:

DIVIDA ATUARIAL PGS - ESCRITURA N° 22806 DE 24/04/2013
CONTRIBUICOES EXTRAORDINARIAS PARTICIPANTES ASSISTIDOS

DESSSII;IIIO)E M DATA DO VALOR RECEBIDO DEPSSSII;I:(IJ)]IEE M DATA DO VALOR RECEBIDO
BENEFICIOS RECEBIMENTO RS Mil BENEFICIOS RECEBIMENTO RS Mil

janeiro-15 30/01/2015 238| agosto-15 31/08/2015 244
fevereiro-15 27/02/2015 237| setembro-15 30/09/2015 243
margo-15 31/03/2015 237] outubro-15 30/10/2015 250
abril-15 30/04/2015 236 novembro-15 30/11/2015 276
maio-15 29/05/2015 237| dezembro-15 18/12/2015 265
junho-15 30/06/2015 235| Abono 2015 18/12/2015 277
julho-15 31/07/2015 242
Total Recebido em 2015 3.217

Fonte: NUcleo de Contabilidade

PLANO GERAL SALDADO - PGS - PATROCINADOR FUNDACAO

De acordo com o Termo de Confissdo de Divida do Plano Geral Saldado, firmado em 24 de
abril de 2013, data base de 31/01/2013, a divida referente ao déficit atuarial do Patrocinador
FUNDACAO para com o PGS era de R$ 306 mil, corrigido pelo INPC + 6% ao ano de
juros até a data do termo, equacionada de forma paritaria (50/50), de acordo com o artigo
21 da Lei Complementar 109/2001, entre o patrocinador FUNDAGAO e seus empregados.

O patrocinador FUNDACAO reconheceu a divida de R$ 153 mil e se comprometeu a
salda-la no prazo de 21 anos, através de 252 (duzentos e cinquenta e duas) prestacoes,
sendo o vencimento da Ultima em 30 de abril de 2034. Ap6s 24 de abril de 2013 as
demais parcelas também serdo corrigidas pelo INPC + 6% ao ano de juros. Este valor
foi registrado nas contas contabeis 1.2.1.1.04.99.03.01 e 3.1.3.9.01.01 em 24/04/2013 no
Plano Geral Saldado.

O valor atualizado em 31 de dezembro de 2015 é de R$ 178 mil, registrado na conta
contabil 1.1.1.2.04.03.02. Em 31 de dezembro de 2014 o saldo era de R$ 165 mil.

O montante que compete ao Patrocinador FUNDAGAO sera equacionado pelo Plano de
Gestdo Administrativa PGA.

As parcelas recebidas do Patrocinador FUNDAGCAO no decorrer de 2015 foram:
TERMO DE CONFISSAO DE DIVIDA DE 24/04/2013 - PATROCINADOR FAPERS - PGS

DATA DO VALOR DA PARCELA DATA DO VALOR DA PARCELA
LAISCIE A RECEBIMENTO | RECEBIDA - R$ MIL PARCELA N RECEBIMENTO | RECEBIDA - R$ MIL
21 05/01/2015 1 27 02/07/2013 1
22 04/02/2015 1 28 04/08/2013 1
23 03/03/2015 1 29 02/09/2013 1
24 02/04/2015 1 30 02/10/2013 1
25 05/05/2015 1 31 04/11/2015 1
26 02/06/2015 1 32 02/12/2019 1
TOTAL RECEBIDO EM 2015- R$ Mil 12

Fonte: Nucleo de Contabilidade
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Os outros R$ 153 mil citados no Termo como divida dos participantes, serdo equacionados
com contribuicdes extraordinarias de acordo com a Nota Técnica do Equacionamento do
Déficit Técnico Atuarial do PGS emitida pela Equipe Atuarial Ltda em 27 de maio de
2013, sendo contabilmente classificados como segue:

Participantes Ativos Ndo Elegiveis — Este grupo teve o seu beneficio saldado reduzido de
forma vitalicia em 15,47%, no montante acumulado de R$ 11 mil.

Participantes Ativos Elegiveis — O montante que compete a este grupo era R$ 142 mil.
Participantes que ja cumpriram todas as exigibilidades para o recebimento do beneficio,
entretanto ainda ndo estdo em gozo do mesmo.

Neste grupo, do Patrocinador FUNDAGCAO no Plano Geral Saldado, se inclui um Gnico
participante.

Participantes Assistidos — Ndo ha.

6.2 - Equacionamento do
Déficit Técnico do Plano Misto

No dia 28 de junho de 2013 foi firmada entre Patrocinador ASCAR e FUNDACAO a
Escritura Pablica de Confissdo de Divida Do Plano Misto de n.° 23.091, registrada no
Livron.° 127 e folhas n.° 07 e 08 do 9° Tabelionato de Notas de Porto Alegre, referente ao
equacionamento do Déficit Técnico do Plano Misto.

Na mesma data, com o objetivo de formalizar o compromisso do Patrocinador
FUNDACAO, foi firmado um Termo de Confissdo de Divida.

PordeterminacdodaLei Complementarn.®108/2001 e do Parecern.°92/2012/PF-PREVIC/
PGF/AGU de 23/07/2012 e Parecer Complementar SIPPS 357096163, de 02/10/2012,
a divida do Plano Misto sera suportada paritariamente (50/50) entre patrocinadores e
participantes ativos e assistidos.

Para os registros contabeis da divida do Plano Misto consideramos como fato gerador,
além da Escritura e do Termo acima citados, a Nota Técnica do Equacionamento do
Déficit Técnico Atuarial do Plano Misto emitida pela empresa Equipe Atuarial Ltda em
05 de julho de 2013.

O montante total do déficit técnico considerado foi de R$ 7.628 mil, conforme a Nota

Técnica dos atuarios ja mencionada, com base nos resultados de dezembro/2012,
utilizando-se a tabua AT 2000 e taxa de juros de 5,5% ao ano.
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6.2.1 - Divida Oriunda do Déficit Atuarial
Plano Misto - Patrocinador Ascar

A divida de R$ 3.787 mil que compete ao patrocinador ASCAR devera ser saldada no
prazo de 7 anos, ou seja, através de 84 (oitenta e quatro) prestagdes mensais e sucessivas,
devidamente corrigidas pelo INPC + 5,5% de juros ao ano, tendo o ultimo vencimento
no dia 02 de julho de 2020. Este montante foi classificado nas contas contabeis
1.2.1.1.04.99.02.07 e 3.1.3.9.01.01 em 28 de junho de 2013.

O valor atualizado em 31 de dezembro de 2015 é de R$ 3.320 mil, registrado na conta
contabil 1.1.1.2.04.03.01.03. Em 31 de dezembro de 2014 o saldo era de R$ 3.564 mil.
As parcelas recebidas do Patrocinador ASCAR no decorrer de 2015 foram:

ESCRITURA N° 23091 DE 28/06/2013 - DIVIDA ATUARIAL PATROCINADOR ASCAR - PLANO MISTO

DATA DO VALOR DA PARCELA DATA DO VALOR DA PARCELA
PARCELAN" | pEcEBIMENTO | RECEBIDA-RsMiL | PARCELAN" | ppcppivipNTo | RECEBIDA - RS MIL
19 05/01/2015 62 25 02/07/2015 66
20 04/02/2015 63 26 04/08/2015 67
21 03/03/2015 64 27 02/09/201 67
22 02/04/2015 64 28 02/10/2015 67
23 05/05/2015 65 29 04/11/2015 68
24 02/06/2019 66 30 02/12/2019 68
TOTAL RECEBIDO EM 2015- R$ Mil 787

Fonte: NUcleo de Contabilidade

PLANO MISTO - PATROCINADOR FUNDACAO

De acordo com o Termo de Confisséo de Divida do Plano de Beneficio Il Plano Misto,
firmado em 28 de junho de 2013, data base 31 de dezembro de 2012, a divida referente
ao déficit atuarial do Patrocinador FUNDACAO para com o0 Plano Misto era de R$ 27
mil, corrigido pelo INPC + 5,5% ao ano de juros até a data do termo, equacionada de
forma paritaria (50/50), de acordo com o artigo 21 da Lei Complementar 109/2001, entre
o patrocinador FUNDAGCAO e seus empregados.

O patrocinador FUNDACAO se comprometeu a salda-la no prazo de 7 anos, ou seja,
através de 84 (oitenta e quatro) prestacdes mensais e sucessivas, devidamente corrigidas
pelo INPC + 5,5% de juros ao ano, tendo o Gltimo vencimento no dia 02 de julho de 2020.

Este montante foi classificado nas contas contabeis 1.2.1.1.04.99.03.03 e 3.1.3.9.01.01
em 28 de junho de 2013.

O valor atualizado em 31 de dezembro de 2015 é de R$ 23 mil, registrado na conta
contabil 1.1.1.2.04.03.02.03. Em 31 de dezembro de 2014 o saldo era de R$ 25 mil.

O montante que compete ao Patrocinador FUNDACAO sera equacionado pelo Plano de
Gestao Administrativa PGA.

Em 2015 as parcelas pagas de n° 19 a 30 pelo Patrocinador FUNDACAO somaram R$ 5 mil.
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PLANO MISTO - PARTICIPANTES

De acordo com a Nota Técnica do Equacionamento do Déficit Técnico Atuarial do
Plano Misto de 05/07/2013, a parte da divida que compete aos participantes ativos sera
equalizada por meio de reducdo da Reserva Matematica de Beneficios a Conceder (conta
contabil 2.3.1.1.02.01.02) e o equacionamento dos participantes assistidos se dara por
contribuicdes extraordinarias futuras, descontadas em folha de beneficios, desde agosto
de 2013, tanto para participantes da ASCAR quanto FUNDACAO.

Descontos efetuados em Folha de Beneficios do Plano Misto em 2015:

DIVIDA ATUARIAL PM - ESCRITURA N° 23091 DE 28/06/2013
CONTRIBUICOES EXTRAORDINARIAS PARTICIPANTES ASSISTIDOS

DESSS}I;]I%; M DATA DO VALOR RECEBIDO DEFS(SI?I-I;]I(S]]EE M DATA DO VALOR RECEBIDO
BENEFICIOS RECEBIMENTO R$ Mil BENEFICIOS RECEBIMENTO R$ Mil

janeiro-15 30/01/2015 16{agosto-15 31/08/2015 16
fevereiro-15 27/02/2014 16|setembro-15 30/09/2015 16
margo-15 31/03/2015 16|outubro-15 30/10/2015 16
abril-15 30/04/2015 16|novembro-15 30/11/2015 17
maio-15 29/05/201§ 16|dezembro-15 18/12/2015 18
junho-15 30/06/2015 16| Abono 2015 18/12/2015 18
julho-15 31/07/2015 16
Total Recebido em 2015 213

Fonte: Nucleo de Contabilidade

NoTa 7 - DeEPOSITO JUDICIAL

Em 31 de dezembro de 2014 o saldo contébil da conta de Depdsito Judicial do Plano
Misto era de R$ 90 mil, referentes a dois depositos efetuados por determinacao judicial
em 29 de agosto de 2014.

No decorrer de 2015 realizamos diversos depositos judiciais, no total de R$ 267 mil no Plano
Misto e de R$ 26 mil no Plano Geral Saldado, conforme demonstrado no quadro abaixo.

DEPOSITO JUDICIAL CONTA 1.2.1.9.02.07 | PLANO MISTO | PGS
DATA VALOR - R§ MIL

SALDO EM 31/12/2014 90 0
11/03/2015 81 -
03/06/2015 - 5
16/07/2015 - 4
31/07/2015 5 -
04/08/2015 - 5
04/09/2015 - 6
10/09/2015 91 -
30/09/2015 - 4
16/10/2015 - 2
TOTAL 267 26

Fonte: Nucleo de Contabilidade
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NoTA 8 - ExiGiVEL CONTINGENCIAL

De acordo com a Resolugdo CNPC n° 8 de 31 de outubro de 2011 e a IN da PREVIC de
n°5 de 08 de setembro de 2011, que alterou a IN/SPC de n° 34 de 24 de setembro de 2009,
as contingéncias sao incertezas que, dependendo de eventos futuros, poderdo ter impacto
na situacdo econdmico-financeira da Entidade.

Conforme o pronunciamento técnico do CPC n° 25 de 26/09/2009, séo trés os tipos de
probabilidade de perda, como segue:

PROBABILIDADE DE PERDA JURISPRUDENCIA PROVISAO CONTABIL | NOTAS EXPLICATIVAS
REMOTA JULGADOS COM DECISAO DESFAVORAVEL NAO NAO
POSSIVEL JULGADOS COM DECISAO FAVORAVEL E CONTRARIAS NAO SIM
PROVAVEL PACIFICADO EM 1* E 2* INSTANCIA E NAS CORTES SUPERIORES SIM SIM

Fonte: Site Comité de Pronunciamentos Contabeis

Apartir deste conceito,a FUNDACAO reconheceu em seu Passivo Exigivel Contingencial,
no Plano Misto, em 28 de junho de 2013, o montante de R$ 82 mil, referente a um processo
de carater previdenciario cuja perda foi considerada provavel pela assessoria juridica.

Este valor € corrigido monetariamente a cada semestre, de acordo com relatério da
assessoria juridica da Entidade. No quadro abaixo demonstramos a evolu¢do monetaria
deste processo.

QUADRO RESUMO PROCESSO COM PROBABILIDADE DE PERDA GRAU DE RISCO PROVAVEL R$ MIL
TOTAL EM TOTAL EM TOTAL EM
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2013

PM 1 139 123 157

Fonte: NUcleo de Contabilidade

PLANO TOTAL DE PROCESSOS

Para causas com perdas classificadas como possiveis ndo sdo constituidas provisdes.

QUADRO RESUMO DOS PROCESSOS COM PROBABILIDADE DE PERDA GRAU DE RISCO POSSIVEL R$ MIL
EM 31/12/2015 EM 31/12/2014
PLANO
QUANTIDADE TIPO R$ QUANTIDADE TIPO RS

M 3 PREVIDENCIARIO 185 17 PREVIDENCIARIO 284

11 EMPRESTIMOS 155 5 EMPRESTIMOS 72

PGS 3 PREVIDENCIARIO 30 4 PREVIDENCIARIO 30

1 EMPRESTIMOS 5 0 EMPRESTIMOS 0

Fonte: NUcleo de Contabilidade
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NoTta 9 - Pis E CoFINs

A FUNDACAO ingressou em 01 de fevereiro de 2007 com Mandado de Seguranca n°
2007.71.00.00058-8-RS, com efeito de suspender a exigibilidade do PIS e COFINS
(conforme determina art.69, § 1° da Lei Complementar 109, de 29 de maio de 2001).
Em 18 de maio de 2010 obteve ganho da causa, ficando a partir desta data, isenta da
obrigatoriedade de recolhimento de PIS e de COFINS.

NoTta 10 - ConsTiTuICAO E REVERSAO DE FUNDOS
10.1 - Fundos Previdenciais

10.1.1 - Conta de Oscilacao de Risco - Cor

Constituida no Plano Misto com parcela do saldo da conta individual prépria (CIP) do
participante, a titulo de variabilidade atuarial, na data de inicio. Esta conta visa suprir
eventual insuficiéncia da Conta Coletiva de Beneficios Concedidos (CCBC) ou dela
recebera crédito proveniente de eventuais Superavits.

Em 2014 registramos a reversdo do saldo total disponivel de R$ 813 mil na Conta de
Oscilacao de Risco - COR, permanecendo com saldo zero em 31/12/2014, de acordo com
a Deliberacdo n° 51/2014 do Conselho Deliberativo.

Em 2015 realizou-se a constituicdo de R$ 290 mil de Fundo Previdencial na Conta de
Oscilacao de Risco — COR, conforme demonstramos no quadro resumo a seguir.

QUADRO RESUMO - 2015 R$ MIL
COR 2015 2014
CONSTITUICAO 290 152
REVERSAO - -813
SALDO 290 0

Fonte: NUcleo de Contabilidade

10.1.2 - Fundo para Risco Iminente dos
Participantes Ativos Elegiveis - RI

Fundo constituido de acordo comas regras estipuladas na Nota Técnica do Equacionamento
do Déficit Técnico Atuarial do PGS, emitida pela Equipe Atuarial Ltda em 27 de maio de
2013.

Fundo de natureza atuarial que compde o patrimdnio do plano, sendo o registro contabil
efetuado nas contas 2.3.2.1.03.02 e 3.7.1.2.
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A criagdo deste fundo teve por finalidade demonstrar o resultado da economia para o
plano PGS proveniente dos participantes em riscos iminentes, isto é, dos participantes
que ja cumpriram todas as exigibilidades para o recebimento do beneficio, entretanto
ainda néo estdo em gozo do mesmo.

Em 17 de abril de 2015 a Equipe Atuarial Ltda emitiu o Parecer Atuarial n°® 005/2015
referente a reversdo do Fundo para Risco Iminente do Plano Geral Saldado - PGS,
conforme transcrevemos abaixo:

“Tendo emvistaanova redacio do Item5.2daNOTATECNICA DE EQUACIONAMENTO
DO DEFICIT TECNICO ATUARIAL PLANO GERAL SALDADO FAPERS BASE
JANEIRO 2013, apresentamos abaixo as justificativas para a reversdo dos valores
consignados no Fundo Para Risco Iminente.

Preliminarmente, cabe esclarecer que a criagdo deste Fundo tem por finalidade determinar
o valor das contribuicbes relativas ao pagamento do déficit técnico para esse grupo
de participantes e demonstrar o resultado da economia para o Plano proveniente dos
participantes que j& tém condigdes para se aposentar pelo Plano e ndo o fazem.

Dessa forma, este procedimento deveria ser apenas um demonstrativo para que a
contabilidade pudesse registrar estes valores de contribuicbes complementando o
equacionamento do déficit técnico.

Este “Fundo” na realidade ndo é necessario para a garantia de nenhuma operagdo do
Plano que venha a ocorrer e que ndo esteja amparada pelas Provisoes.

Assim, recomendamos a reversdo do Fundo para que estes valores venham a compor o
Patriménio de Cobertura do Plano, diminuindo o Déficit Técnico.

Cabe salientar que o processo para a determinacdo dos valores das contribuigfes dos
participantes em Risco Iminente a serem alocadas como contribuicdes extraordinarias
deve continuar existindo, porém, sem a formacéo de Fundos.”

Diante do exposto, em 30 de abril de 2015 realizamos a reversédo do saldo da conta
contabil de Fundo para Risco Iminente de Participantes Ativos Elegiveis - RI, no valor de
R$ 4.040 mil.

QUADRO RESUMO - 2015 R$ MIL
FUNDO RI - PGS 31/12/2014 JAN FEV] MAR ABR
SALDO EM 31/12/2014 3.502

CONSTITUICAO 225 224 224
DESCONTO CONTRIB. EXTRAORD. -45 -45 -45
REVERSAO -4.040
SALDO 3.502 3.682 3.861 4.040 0

Fonte: NUcleo de Contabilidade
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10.2 - Fundos Administrativos

E Constituido ou Revertido mensalmente, conforme apuracio do resultado liquido da
gestdo administrativa, individualmente pela gestdo previdenciaria e de investimentos e por
cada plano de beneficio. Sua remuneracédo se da com base no resultado dos investimentos,
apurada através do seu fluxo dos investimentos e apropriada conforme a participacao de
cada plano de beneficio na formacéo do fundo, de acordo com o quadro a seguir.

DEMONSTRATIVO DOS CRITERIOS DE RATEIO DO FUNDO ADMINISTRATIVO EM 2015

CRITERIO PBD-I PM PGS TOTAL
Pelo Patrimo6nio do Fundo 29,95% 22,27%) 47,78% 100%

Fonte: NUcleo de Contabilidade

Através da Deliberagdo n°® 73/2015 referente a Ata n° 278/2015 de 26/05/2015, o
Conselho Deliberativo definiu pela reversdo de R$ 964 mil do Fundo Administrativo do
Plano de Gestdo Administrativa - PGA para o patrimonio do Plano Geral Saldado - PGS.
Realizamos o registro contabil em 29/05/2015.

No quadro abaixo demonstramos a constituicdo e reversdo do Fundo Administrativo
do PGA em 2015 e o saldo acumulado em 31 de dezembro de 2015 de cada plano de
beneficios.

QUADRO RESUMO - 2015 R$ MIL
FUNDO ADMINISTRATIVO| PBD-I PM PGS CONSOLIDADO
SALDO EM 31/12/2014 695 587 1.092 2.374
CONSTITUICAO EM 2015 95 224 338 657
REVERSAO EM 2015 0 0 964 964
SALDO EM 31/12/2015 790 811 466 2.067

Fonte: Nucleo de Contabilidade

10.3 - Fundos de Investimentos

Registrado no grupo de contas contabeis 2.3.2.3., é formado pelo Fundo de Cobertura
de Empréstimo por Morte ou invalidez e pelo Fundo Garantidor de Empréstimo por
Inadimpléncia.

10.3.1 - Fundo de Cobertura de Empréstimo por Morte ou Invalidez
Constituido para fazer frente a cobertura do saldo devedor dos empréstimos concedidos

aos participantes na eventualidade de seu falecimento e/ou invalidez permanente,
registrado na conta contébil 2.3.2.3.01 de cada plano de beneficios.
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QUADRO RESUMO 2015 R$ MIL
PBD-I PM PGS CONSOLIDADO
SALDO EM 31/12/2014 3 305 38 346
CONSTITUICAO EM 2015 2 14 20 36
SALDO EM 31/12/2015 5 319 58 382

Fonte: NUcleo de Contabilidade

10.3.2 - Fundo Garantidor de Empréstimo Por Inadimpléncia - FGE

Constituido para compensar eventuais inadimpléncias de empréstimo pessoal. O Fundo foi
formado a partir de 25 de julho de 2013, apds aprovacdo do Regulamento para concesséo
de Empréstimo pessoal pelo Conselho Deliberativo, conforme ata n® 242 de 26 de marco
de 2013, registrado na conta contabil 2.3.2.3.03 de cada plano de beneficios.

QUADRO RESUMO 2015 R$ MIL
PBD-I PM PGS CONSOLIDADO
SALDO EM 31/12/2014 0 5 2 7
CONSTITUICAO EM 2015 0 3 2 5
SALDO EM 31/12/2015 0 8 4 12

Fonte: Nucleo de Contabilidade

10.3.3 - Total dos Fundos de Investimentos

No quadro abaixo demonstramos o total dos Fundos de Investimentos em 2015, e o saldo
acumulado em 31 de dezembro de 2015 de cada plano de beneficios.

QUADRO RESUMO 2015 R$ MIL
PBD-I PM PGS CONSOLIDADO
SALDO EM 31/12/2014 3 310 40 353
CONSTITUICAO EM 2015 2 17 22 41
SALDO EM 31/12/2015 5 327 62 394

Fonte: NUcleo de Contabilidade

NoTA 11 - CusTEIO ADMINISTRATIVO E DESPESAS ADMINITRATIVAS

11.1 - Plano de Custeio Administrativo

Atendendo as deliberagdes do Conselho Deliberativo lavradas na ata n® 270 de 28 de
outubro de 2014, de acordo com a deliberacdo n° 49/2014, o custeio administrativo dos
planos PBD-I e Plano Misto, desde janeiro de 2015 sofreram alteracfes na forma de
cobranca, passando a ser paritaria, entre participantes e patrocinadores (50% Patrocinador
/50% Participantes).
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No Plano PBD-I, do total das contribui¢cGes normais do Patrocinador, dos Participantes e
de Assistidos, 13,33% foram alocados para a cobertura das despesas administrativas do
plano.

ParaoPlano Misto, dototal das contribui¢cdes normais (limitadaa7,41%) foram descontados
6,16% dos Participantes Ativos e do valor do beneficio mensal, foram descontados 2,47%
dos participantes Assistidos e Pensionistas, para a cobertura das despesas administrativas.
Os Patrocinadores contribuiram com o mesmo valor dos participantes ativos, assistidos
e pensionistas.

Em novembro de 2014, de acordo com a deliberagdo n® 49/2014 referente a Ata 270/2014
de 28/10/2014 do Conselho Deliberativo, e para atender ao parecer n® 92/2012/PREVIC
e a Clausula Terceira do Acordo firmado entre a FUNDACAO e a ASCAR, ocorreu a
alteracé@o do Plano de Custeio Administrativo do Plano Geral Saldado-PGS.

A contribuigdo destinada & cobertura das despesas administrativas do PGS passou a ser
custeada pelo Patrocinador, Participantes e Assistidos, respeitando a paridade contributiva
(50% Patrocinador / 50% Participantes).

A parcela devida pelo participante ativo, aposentado e pensionista corresponde a
1,38% incidente sobre o beneficio saldado. Para os ativos a contribui¢do para custeio
administrativo sera descontada mensalmente em folha de pagamento de salarios, e para 0s
aposentados e pensionistas serd através de desconto em folha de pagamento de beneficios.

Apresentamos abaixo resumo da contribuicdo destinada a cobertura das despesas
administrativas dos planos de beneficios no exercicio.

QUADRO RESUMO CUSTEIO ADMINISTRATIVO DOS PLANOS - 2015

PBD-1 PLANO MISTO PGS
Descriciio Patrocinadorl Participante Patrocinadorl Participante Patrocinad0r| Participante
% Utilizado % Utilizado % Utilizado
Ativos 13,33 13,33 6,16 6,16 1,38 1,38
Assistidos/Pensionistas 13,33 13,33 2,47 2,47 1,38 1,38

Fonte: NUcleo de Contabilidade

11.2 - Limites do Custeio Administrativo

De acordo com a Resolugdo CGPC n° 29 de 31/08/2009, no capitulo 111, cabe ao Conselho
Deliberativo da EFPC estabelecer o limite anual de recursos destinados pelos Planos de
Beneficios para o Plano de Gestdo Administrativa. O limite podera ser representado pela
Taxa de Administracdo (percentual incidente sobre 0 montante dos recursos garantidores
dos planos de beneficios previdenciais no ultimo dia do exercicio a que se referir) ou
pela Taxa de Carregamento (percentual incidente sobre a soma das contribuicdes e dos
beneficios dos planos no exercicio a que se referir).
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Para 0 ano de 2015 o Conselho Deliberativo da FUNDAGCAO estabeleceu como limite a
Taxa de Administracéo.

11.3 - Despesas Adminitrativas

11.3.1 - Demonstrativo das Despesas Administrativas

A estrutura geral das Despesas Administrativas das Entidades de Fundo de Pensdo é
dividida entre Gestdo Previdencial e Gestdo de Investimentos. Quem define esta divisao
é a Resolucdo CGPC n° 29, de 31/08/2009.

AFUNDACAO consolida as despesas administrativas do PGA no grupo de contas Outras
Despesas - 4.2.9, e somente depois realiza o rateio entre as gestdes Previdencial e de
Investimentos. Tal medida foi aprovada e é mantida pelo Conselho Deliberativo desde
2012,

A previsdo de despesas € apresentada anualmente ao Conselho Deliberativo pela Diretoria
Executiva por meio do documento chamado Orcamento Econdmico. O orcamento € uma
expectativa de gastos baseada no ano anterior e nas despesas ja conhecidas para o préximo
exercicio. Apos aprovado, este orcamento € colocado em pratica. Situacdes de desalinho
devem ser justificadas e apresentadas ao Conselho Deliberativo.

O quadro abaixo demonstra a estrutura geral das Despesas Administrativas no ano de
2015.

QUADRO RESUMO DESPESAS ADMINISTRATIVAS 2015 R$ MIL
brscricio oL | mvesmomaros | TOTAL 201

DESPESAS COMUNS 1.366 875 2.241
PESSOAL E ENCARGOS 842 561 1.403
TREINAMENTOS, CONGRESSOS E SEMINARIOS 10 7 17
VIAGENS E ESTADIAS 41 27 68
SERVICOS DE TERCEIROS 366 209 575
DESPESAS GERAIS 101 67 168
DEPRECIACOES E AMORTIZACOES 6 4 10
DESPESAS ESPECIFICAS 33 22 55
TRIBUTOS - TAFIC 13 9 22
PESSOAL PROPRIO - ENCARGOS DIVIDA PATROC.FAPERS 20 13 33
TOTAL DESPESAS ADMINISTRATIVAS 1.399 897 2.296

Fonte: NUcleo de Contabilidade
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11.3.2 - Critérios de Rateio das Despesas Administrativas por Gestao

Para realizar o rateio das despesas administrativas a FUNDACAO utilizou o critério
de participacao pelo tempo de trabalho de cada funcionério e diretor, resultando nos
percentuais a seguir.

CARGOS TEMPO DE TRABALHO
PREVIDENCIAL INVESTIMENTO TOTAL

DIRETOR SUPERINTENDENTE 60,00% 40,00% 100,00%
DIRETOR FINANCEIRO 60,00% 40,00% 100,00%
DIRETOR PREVIDENCIARIO 60,00% 40,00% 100,00%
FUNCIONARIO 1 80,00% 20,00% 100,00%
FUNCIONARIO 2 80,00% 20,00% 100,00%
FUNCIONARIO 3 100,00% 0,00% 100,00%
FUNCIONARIO 4 100,00% 0,00% 100,00%
FUNCIONARIO 5 100,00% 0,00% 100,00%
FUNCIONARIO 6 50,00% 50,00% 100,00%
FUNCIONARIO 7 50,00% 50,00% 100,00%
FUNCIONARIO 8 50,00% 50,00% 100,00%
FUNCIONARIO 9 0,00% 100,00% 100,00%
FUNCIONARIO 10 0,00% 100,00% 100,00%
FUNCIONARIO 11 50,00% 50,00% 100,00%
PERCENTUAL DE RATEIO 60,00% 40,00% 100,00%

Fonte: Nucleo de Contabilidade

11.3.3 - Critérios de Rateio das
Despesas Administrativas por Plano de Beneficios

Para realizar o rateio das despesas administrativas entre os planos de beneficios da
FUNDACAO utilizamos para cada gestdo um critério, a fim de buscar maior coeréncia
na efetivacdo dos rateios da Gestdo Previdencial e de Investimentos.

Para Gestdo Previdencial o rateio sera pelo nimero de participantes.

DEMONSTRATIVO DOS CRITERIOS DE RATEIO POR PLANO DA GESTAO PREVIDENCIAL
CRITERIO PBD-I PM PGS TOTAL
Pelo numero de participantes 0,55% 75,65% 23,80% 100%

Fonte: Nucleo de Contabilidade

Para Gestao de Investimentos o rateio sera pelo Patrimonio dos Planos.

DEMONSTRATIVO DOS CRITERIOS DE RATEIO POR PLANO DA GESTAO INVESTIMENTOS
CRITERIO PBD-I PM PGS TOTAL
Pelo Patrimonio dos planos 2,84% 50,22%) 46,94% 100%

Fonte: NUcleo de Contabilidade
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NoTa 12 - AvALIACAO DE BENS DOS INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS

Os Investimentos Imobiliarios estdo demonstrados pelo custo de aquisicdo ou construgédo
corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995 e ajustado por reavaliacdes
periddicas. As depreciacOes sdo calculadas pelo método linear a taxa de 2% ao ano para
edificacdes, 20% ao ano para instalacoes elétricas e 10% ao ano para instalagdes em geral
e taxas estabelecidas em funcéo do tempo de vida util remanescente, com base nos laudos
de avaliacdo.

De acordo com a legislacdo vigente, as EFPCs devem proceder a reavaliacdo de seus
Investimentos Imobiliarios em periodo nao superior a trés anos.

AFUNDACAO efetuou em 05 de agosto de 2015 o registro das reavaliacdes dos imoveis
situados na Av. Marcilio Dias n° 1073, e na Rua Saldanha Marinho n°® 33 conjunto
501, ambos no bairro Menino Deus em Porto Alegre/RS, tendo por base os Laudos de
Avaliacdo n° 01645/ 2015 e n° 01644/ 2015, respectivamente, emitidos pela empresa
Bolsa de Avaliacao de Imdveis do RGS Ltda.

A proxima reavaliacdo do imdvel situado na Rua Marcilio Dias n°® 1073 ocorrerd em
2018, e do Shopping Center Linddia em 2017.

QUADRO RESUMO DOS INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS EM 31/12/2015 R$ MIL

IMOVEL HISTORICO DATA ULTIMA AVALIADOR N°DO LAUDO 'VALOR CONTABIL ATE VALOR DA RESULTADO CONTA CONTABIL

REAVALIACAO | RESPONSAVEL DATA DA REAVALIACAO | REAVALIACAO | DA REAVALIACAO| RELACIONADA
LINDOIA SHOPPING CENTER |Renda de participagdes 01/12/2014 | BOLSAVALLTDA | 0161412014 4929 6.409) 1480 1.23.6.04.04.

CONJ 501 RUA SALDANHA  |Renda locado a terceiros 05/08/2015 BOLSAVAL LTDA 01644/2015 129 178 49| 1.2.3.6.04.03.
MARINHO N° 33

CASAN® 1073 RUA Renda uso prérpio 05/08/2015 BOLSAVALLTDA | 016452015 874 1.400) 526 1.23.6.04.01.
MARCILIO DIAS

Fonte: Nucleo de Contabilidade
12.1 - Aluguéis

Sé&o calculados com base nos contratos firmados a valores considerados pela administragéo
como compativeis com os valores de mercado, estdo registrados em subcontas de
investimentos imobiliarios, em contrapartida das receitas dos Investimentos.

O imdvel da Rua Saldanha Marinho n° 33 conjunto 501, alugado desde novembro de 2014,
registrado na conta contabil 1.2.3.6.04.03.04.01.no grupo de “Locados a Terceiros”, foi
entregue pelo locador em julho de 2015.

Em 14 de outubro de 2015 o mesmo foi vendido por R$ 205 mil, sendo R$ 40 mil recebidos
no ato da assinatura do Instrumento Particular de Promessa de Compra e Venda e Outras
Avencas, duas parcelas de R$ 30 mil em 15/11/2015 e 15/12/2015 respectivamente, e 0
restante em 15 parcelas de R$ 7 mil, vencendo a primeira em 15/01/2016 e as restantes
sucessivamente nos dias 15 de cada més. Todas as parcelas vincendas do preco de
venda serdo submetidas a reajuste monetario pelo INPC (indice Nacional de Precos
ao Consumidor) a contar da data da assinatura do presente instrumento. O Conselho
Deliberativo aprovou a venda do imdvel na Ata n° 284,
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Permanece alugada a casa de n° 1073 na Rua Marcilio Dias, com registro na conta contabil
1.2.3.6.04.01.06.01, no grupo de “Uso Proprio” como sede da FUNDACAO.

12.2 - Alienag0es

Representam os saldos das operagdes de venda a prazo, os quais sdo calculados pelo
sistema da Tabela Price e corrigidos por indice de mercado estabelecido nos contratos
de Promessa de Compra e Venda. Os Terrenos alienados (Gramado-RS), até 2002, foram
realizados pelo método da Tabela Price (+) IGP-M, a partir de 2003 pela Tabela Price (+)
INPC, e o0 imo6vel da Rua Saldanha Marinho n°® 33 conjunto 501 pelo método da Tabela
Price (+) INPC.

12.3 - PrRoviIsA0 PARA OscILACOES NO MERCADO IMOBILIARIO

Até dezembro de 2015 a FUNDACAO manteve o valor de R$ 1.000 mil a titulo de
provisao para oscilacbes no mercado imobiliério, ajustado em 02/12/2011 com base no
preco de mercado da reavaliacdo do empreendimento Linddia Shopping Center nesta
data, para fins de cobertura de eventual resultado futuro negativo em defesa dos interesses
dos quotistas, conforme determinagdo do Conselho Deliberativo.

NoTta 13 - ComposICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

13.1 - Demonstrativo da Composi¢do Consolidada
da Carteira de Investimentos

No guadro a seguir apresentamos a composicao dos Investimentos de forma consolidada,
em conformidade com os saldos do Balango de 2015.

R$ MIL

DESCRICAO

SALDO EM
31/12/2015

SALDO EM
31/12/2014

TITULOS PUBLICOS

TITULOS PUBLICOS

CREDITOS PRIVADOS E DEPOSITOS
INSTITUICOES FINANCEIRAS
COMPANHIAS ABERTAS

ACOES

COMPANHIAS ABERTAS

SOCIEDADES DE PROPOSITO ESPECIFICO
FUNDOS DE INVESTIMENTO
REFERENCIADO

RENDA FIXA

ACOES

DIREITOS CREDITORIOS

IMOBILIARIO

INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS
ALUGUEIS E RENDA

DIREITOS EM ALIENACOES DE INVEST. IMOBILIARI
EMPRESTIMOS

wn

#REF!
#REF!
89.123
9.451
79.672
12.055
2.362
9.693
20.385
11.091
0
4.134
0
5.160
6.636
6.526
110

2.288

180.495
180.499
108.099
37.994
70.105
3.919
3.919
0
28.965
10.430)
2.751]
9.856|
768
5.16
6.485
6.426|
59

2.769

Fonte: NUcleo de Contabilidade
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13.2 - Demonstrativo da Composicao por Plano de Beneficios e
Plano de Gestao Administrativa da Carteira de Investimentos

No quadro a seguir demonstramos a composicdo dos Investimentos por Planos de
Beneficios e Plano de Gestdao Administrativa, em conformidade com os saldos do Balanco
e das DemonstracGes do Ativo Liquido por Planos de Beneficios de 2015.

R$ MIL
DESCRICAQ SALDO EM 31/12/2015
PBD-I PM PGS PGA

TITULOS PUBLICOS 5752 136.561| 102.982 1.682
TITULOS PUBLICOS 5.752]  136.561  102.982 1.682
CREDITOS PRIVADOS E DEPOSITOS 3.270 45.854 39.999 0
INSTITUICOES FINANCEIRAS 0 4.260) 5.192 0
COMPANHIAS ABERTAS 3.270] 41.594 34.807 0
ACOES 141 5.157 6.757 0
COMPANHIAS ABERTAS 141 310 1.910 0
SOCIEDADES DE PROPOSITO ESPECIFICO 0 4.847 4.847 0
FUNDOS DE INVESTIMENTO 525 8.044 11.409 407
REFERENCIADO 444 3.438 6.803 407
ACOES 81 2.026 2.026 0
IMOBILIARIO 0 2.580) 2.580) 0
INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS 196 2.103 4.336 0
ALUGUEIS E RENDA 193 2.068 4.264 0
DIREITOS EM ALIENACOES DE INVEST. IMOBILIARIOS 3 35 72 0
EMPRESTIMOS 16 1.542 731 0

Fonte: NUcleo de Contabilidade

13.3 - Critérios Para Registro e Avaliacéo de Titulos e
Valores Mobiliarios

Em atendimento a Resolucdo CGPC n° 4, de 30/01/2002, os titulos e valores mobiliarios
foram classificados em duas categorias:

(i) Titulos para Negociacao - quando adquiridos com o proposito de serem negociados,
independentemente do prazo a decorrer, 0s quais devem ser avaliados ao valor de
mercado;

(i) Titulos Mantidos até o Vencimento - quando a intencdo da administracéo e considerando
a capacidade financeirada FUNDAGCAO, é manter os referidos titulos até o vencimento,
considerando prazos minimos de vencimentos e classificacdo de risco do titulo.

A FUNDACAO néo efetuou operacdes contempladas pela Resolugdo CGPC n°15, de
23/08/2005.

A administracdo tem a intencdo de manter até o vencimento os titulos classificados na

categoria “Titulos Mantidos até o Vencimento”, em virtude da capacidade financeira da
FUNDACAO.
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M A CUSTO DE MONTANTE EM FAIXAS DE
DESCRICAO PARAMETRO | NATUREZA AQUISICAO 31/12/2015 VENCIMENTOS
TiTULOS PUBLICOS 213.260 246.977
NTN-B Curva ii 10.845 11.956 228 diaf
NTN-B Curva ii 2427 4.495 501 diag
NTN-B Curva ii 9.594 11.149 958 diaf
NTN-B Curva ii 1.698 1.940 1231 diag
NTN-B Curva ii 12.545 14.678 1689 dia:
NTN-B Curva ii 8.627 9.941 2419 dia
NTN-F Curva ii 1.720 1.815 2558 dias
NTN-B Curva ii 1.734 1.793 2692 diag
NTN-B Curva ii 16253 18.480 3150 diag
NTN-B Curva ii 31.972 37.604 5341 diag
NTN-B Curva ii 34.726 40452 7075 dia:
NTN-B Curva ii 21.716 25.740 8994 dia
NTN-B Curva ii 11.811 13.866 10728 dia:
NTN-B Curva ii 21.897 26.077 12646 dia:
NTN-B Curva ii 25.696 26.991 14380 dia:
CREDITOS PRIVADOS E DEPOSITOS 75471 89.123
Institui¢des Financeiras 6.989 9.451
CDB Subordinado-Safra Curva il 3.009 3.005 363 diaf
DPGE-Mercantil do Brasil Curva ii 800 1.296 384 dia
DPGE-Mercantil do Brasil Curva ii 2.000 3.257 438 dias
DPGE-Mercantil do Brasil Curva ii 1.000 1.639 441 diaf
CDB-Pine Curva ii 180 253 551 diag
Companhias Abertas 68.482 79.672
Debénture BNDESPAR Curva ii 4.098 4.864 381 diaf
Debénture BNDESPAR Curva ii 16.480 18.675 1231 dia
Debéntures Simples-TPI Curva ii 2.008 2.593 654 dia:
Debéntures Simples-CBEE(Ampla) Curva ii 4.033 5.642 897 diag
Debéntures Simples-Energisa Curva ii 4.008 5.486 1292 diag
Debéntures Simples-Alga Curva ii 5.091 6.480 1354 diag
CRI-BRC(Petrobras) Curva ii 4.026 3.974 2204 dia:
Debéntures Simples-Cemig G Curva ii 6.063 8.264 2238 dia:
Debéntures Simples-ECPT Curva ii 1.106 1.391 2297 dia
Debéntures Simples-ECPT Curva ii 1.107 1.364 2388 diag
Debéntures Simples-ECPT Curva ii 1.107 1.337 2480 diag
Debéntures Simples-ECPT Curva ii 1.106 1.493 2572 diag
Debéntures Simples-CPTE Curva ii 13.226 11.897 2872 diag
Debéntures Simples-CART Curva ii 5.022 6.211 3272 dia:
Debénture Simples-Vale Curva ii 0 ! 12608 diagd
ACOES 18.185 12.055
Companhias Abertas 10133 2.362
Rumo ON Mercado i 123 18 -
Bradespar PN Mercado i 1.304 142 -
Gerdau PN Mercado i 797 165 -
Gerdau Metalurgica PN Mercado i 768 39 -
Itausa PN Mercado i 40 23 -
Petrobras ON Mercado i 258 147 -
Petrobras PN Mercado i 3.170 1.380 -
Siderurgica Nacional ON Mercado i 1.783 317 -
Usiminas PN Mercado i 1.888 131 -
SPE 8.052 9.693
Debéntures Simples-Rod Tieté Curva ii 8.052 9.693 4550 dia:
FUNDOS DE INVESTIMENTO 20.385
Referenciado 11.091
BNP Match DI FI REF. CP Mercado i Banco BNP Paribas 3.198 -
Bradesco FI REF DI PREMIUM Mercado i Banco Bradesco 7.893 -
Acdes 4.134
Rio Bravo FU SMC FIA Mercado i R.Bravo Investimento 4.134 -
Imobiliario 5.160 -
Rio Bravo F.Imob. JHSF FBV Mercado i R. Bravo Investimento 5.160 -

Fonte: Nucleo de Investimentos
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13.4 - Reclassificacdo de Debéntures Rodovias do Tieté

Em agosto de 2015 realizamos consulta junto a PREVIC referente a classificacéo contabil
das Debéntures Rodovias do Tieté, pertencentes ao Plano Misto e Plano Geral Saldado,
até entdo registradas como renda fixa em Créditos Privados e Depdsitos. A mesma
realizou analise ao estatuto social da emissora das debéntures, concluindo que se trata
de Sociedade de Propdsito Especifico (SPE), prevista na Resolugdo CMN n° 3.792/09 e,
portanto, seus titulos e valores mobiliarios devem ser classificados no segmento de renda
variavel, conforme o artigo 19 da mesma norma.

Sendo assim, em setembro de 2015 realizamos a reclassificacdo contabil da conta
1.2.3.2.02.02.01 Debéntures ndo Conversiveis Valor Atualizado para conta 1.2.3.3.05.01
Valor Atualizado Sociedades, conforme demonstrado no quadro abaixo.

SETEMBRO/2015
CONTA CONTABIL PLANO MISTO
123 INVESTIMENTOS
1233 ACOES
123305 SOCIEDADES DE PROPOSITO ESPECIFICO
12330501 VLR ATUALIZADO - SOCIEDADES 4.816
PGS
CONTA CONTABIL
123 INVESTIMENTOS
1233 ACOES
123305 SOCIEDADES DE PROPOSITO ESPECIFICO
12330501 VLR ATUALIZADO - SOCIEDADES 4816

Fonte: Nucleo de Contabilidade

NoTa 14 - TaxAs DE JUROS ATUARIAL E TABUA DE MORTALIDADE

Em 2013 a FUNDACAO adotou novos indices de taxa de juros em substituicdo aos
6% a.a. de 2012, bem como a substituicdo da Tabua de Mortalidade AT-83 pela Tabua
AT-2.000, para todos os Planos administrados pela FUNDACAO, em atendimento
a Resolucdo CNPC n° 09 de 29 de novembro de 2012, e de acordo com a decisdo do
Conselho Deliberativo conforme a Ata n° 239 de 28/02/2013.

Em 2014, no més de dezembro, a FUNDACAO alterou a taxa de juros do Plano Geral
Saldado — PGS para 5,50% a.a, conforme determinacdo do Conselho Deliberativo
registrada na Ata n° 274 de 17 de dezembro de 2014, mantendo as mesmas taxas nos
demais planos de beneficios.

QUADRO RESUMO TAXAS DE JUROS DOS PLANOS DE BENEFICIOS

2014 2013 2012
PBD-I PM PGS PBD-I PM PGS PBD-I PM PGS
5% 5,50% | 5,50% 5% 5,50% | 5,75% 6% 6% 6%

Fonte: NUcleo de Contabilidade
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Para 2015, a FUNDAGCAO solicitou um estudo técnico de adequacio atuarial dos planos
de beneficios aos atuarios responsaveis, em atendimento a Resolu¢gdo CNPC n° 15 de 19
de novembro de 2014, a Instrucdo PREVIC n° 23 de 26 de junho de 2015 e a Portaria
PREVIC n° 708 de 25 de dezembro de 2015.

A adequacdo e a aderéncia das taxas de juros e da tabua de mortalidade constam do
referido Estudo Técnico da Equipe Atuarial Ltda, no Parecer Atuarial n°® 004/2016 de
15 de fevereiro de 2016, confirmando a aderéncia das hipoteses de rentabilidade dos
investimentos aos planos de custeio e aos fluxos futuros de receitas de contribuigdes e de
pagamento de beneficios dos planos de beneficios da FUNDACAO.

Este estudo de adequagdo atuarial dos planos de beneficios foi considerado como base
para os pareceres de avaliacdo atuarial de 31/12/2015 emitidos pela Equipe Atuarial Ltda
em 25 de fevereiro de 2016, n° 001/2016 do Plano de Beneficio Definido I, n® 002/2016
do Plano Misto e n° 003/2016 do Plano Geral Saldado.

Para o plano PBD-I a taxa de 5% a.a. foi mantida. A duragéo do passivo (Duration) deste
Plano de Beneficios resultou em 8,98 anos, com uma taxa parametro maxima de 5,61%
ao ano.

No Plano Misto a taxa de 5,50% a.a. foi mantida até novembro de 2015, passando a
5,38% a.a. a partir de dezembro. A duration deste Plano de Beneficios resultou em 14,81
anos, com uma taxa parametro méaxima de 5,78% ao ano. O impacto da adocéo da nova
taxa de juros em 2015 aumentou as provisdes matematicas em 0,31%.

No PGS a taxa de 5,50% a.a. também foi mantida até novembro de 2015, passando a
5,43% a.a. a partir de dezembro. A duration deste Plano de Beneficio resultou em 11,91
anos, com uma taxa parametro méaxima de 5,72% ao ano. O impacto da adocéo da nova
taxa de juros em 2015 elevou as provisdes matematicas em 0,95%.

QUADRO RESUMO TAXAS DE JUROS DOS PLANOS DE BENEFICIOS

2015

2014

2013

2012

PBD-I

PM

PGS

PBD-I

PM

PGS

PBD-I

PM

PGS

PBD-I

PM

PGS

5%

5,38%

5,43%

5%

5,50%

5,50%

5%

5,50%

5,75%

6%

6%

6%

Fonte: NUcleo de Contabilidade

QUADRO RESUMO DURACAO DO PASSIVO (DURATION) DOS PLANOS DE BENEFICIOS

PBD-I

PM

PGS

ANOS

8,98

14,81

11,91

Fonte: NUcleo de Contabilidade

QUADRO RESUMO IMPACTO DAS NOVAS TAXAS NAS PROVISOES MATEMATICAS
DOS PLANOS DE BENEFICIOS

PBD-I

ELEVACAO DE -
Fonte: NUcleo de Contabilidade

PM PGS

0,31% 0,95%
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NoTA 15 - AJusTE DE PRECIFCACAO DOS
TiTuLos PuBLIcos FEDERAIS

A Resolugdo CNPC n° 16 de 19 de novembro de 2014, estabelece novas condigOes
e procedimentos a serem observados pelas Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar na apuragdo do resultado, destinacédo e utilizacdo de superavit técnico e
no equacionamento de déficit técnico dos planos de beneficios de carater previdenciario.

A PREVIC emitiu em 04 de fevereiro de 2015 a Instrugdo n° 19, tratando das questdes
da Resolucdo CNPC n° 16, acima citada, principalmente quanto aos critérios e
procedimentos para célculo do ajuste de precificagdo dos titulos pablicos federais para
fins de equacionamento de déficit técnico e para utilizacdo ou destinacdo de superavit
técnico.

Esse ajuste corresponde a diferenca entre o valor dos titulos federais atrelados a indice
de pregos classificados na categoria titulos mantidos até o vencimento, calculados
considerando a taxa de juros anual utilizada na avaliacdo atuarial e o valor contabil desses
titulos.

Os titulos que estdo sujeitos ao referido ajuste sdo aqueles que tém por objetivo dar
cobertura aos beneficios a conceder com valores ou niveis previamente estabelecidos,
e cujo custeio seja determinado atuarialmente, de forma a assegurar sua concessao e
manutencdo, bem como aos beneficios concedidos que adquirissem caracteristicas de
beneficio definido na fase de concesséo.

A FUNDACAO optou pela ndo aplicacio do disposto nas Instrucdes Normativas do
CNPC de n° 15 e 16 no encerramento do exercicio de 2014, embora tenha apurado 0s
valores dos Ajustes de Precificacdo de 2014 a fim de demonstra-los comparativamente no
encerramento do exercicio de 2015.

O ajuste de precificacdo positivo ou negativo de cada plano de beneficios esta discriminado
nas InformacGes Complementares da Demonstracdo do Ativo Liquido do Plano de
Beneficios — DAL, para apuragdo do equilibrio técnico ajustado.

Nos quadros a seguir demonstramos os titulos publicos federais utilizados para o calculo
do ajuste de precificacdo de cada plano de beneficios.
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QUADRO AJUSTE DE PRECIFICACAO DOS TITULOS PUBLICOS FEDERAIS - PLANO DE BENEFICIO DEFINIDO - PBD-I - R$ MIL

VALOR

VALOR

ATIVO VENCIMENTO | QUANTIDADE AV 3512?(;‘]1){:) CONTABIL AJUSTADO VAA],;g;{T?;O
31/12/2015 31/12/2015
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2016 242 599, 687, 690, 3
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B|  15/05/2017 28 41 75 79 4
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B  15/08/2018 40 99 114 116 2
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2018 40 100 114 116 2
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2018 60 150 171 174 3
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B|  15/08/2020 195 465 547, 574 27
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B|  15/08/2020 168 393 469 495 25
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B  15/08/2020 41 102 116 121 4
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B|  15/08/2022 22 52, 61 66, 5
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2024 130 301 357 393 36
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2024 21 50, 59 64 5
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B|  15/08/2024 70 177 200 212 12|
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B  15/08/2024 8 21 22, 24 2
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2024 17 45 47 51 4
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B|  15/08/2030 12 29 35 37 2
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B  15/08/2030 30 71 86 94 8
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B|  15/08/2030 44 102 122 137 16
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B  15/08/2030 161 374 447 502] 55
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B  15/08/2030 8 20, 23 25 2
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2030 38 95 109 118 9
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B  15/05/2035 41 101 119 128 10,
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/05/2035 45 102 122 141 19
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/05/2035 31 70, 83 97 14
TOTAIS 1.492 3.557 4.185 4.455 270

Fonte: Nucleo de Investimentos
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QUADRO AJUSTE DE PRECIFICACAO DOS TITULOS PUBLICOS FEDERAIS - PLANO DE BENEFICIOS II - PLANO MISTO - R$ MIL

ATIVO VENCIMENTO| QUANTIDADE AV (‘;II;I(;ﬁ;DA?) C(\)]:#AQIBKIL A.l‘;?sl:l'(;lll)o Vl:ﬁg:,r]::o
31/12/2015 31/12/2015
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2016 400 993 1.135 1.137 2
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2016 400 994 1.135 1.137 2
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/05/2017 242 355 646 681 35
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/05/2017 37 37| 99 104 5
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/05/2017 7 7 19 20 1
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2018 242 579 684 696 12|
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2018 52 125 147 150 3
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2018 500 1.220| 1.419] 1.438 19|
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2018 50 122] 142] 144 2
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2018 60 150 171 173 2
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2020 134 313 374 389 15
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2020 175 414 493 508 15
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2020 500 1.175] 1.395 1.452] 57|
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2020 90 216 254 261 8
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2020 744 1.784] 2.091 2.160]| 69|
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2022 199 480 578 583 5
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2022 43 101 120 126 6
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2022 816 1.958] 2.284 2.390 106
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2022 1.000 2.425| 2.813] 2.929 116
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2024 60 140 167 177 10
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2024 400 929 1.104 1.181 77
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2024 435 1.007| 1.196] 1.284] 88|
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2024 493 1.176 1.375 1.455] 81
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2024 200 499 570 590 20
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2024 400 1.005] 1.139 1.181 42
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2024 395 1.000] 1.129 1.166| 37|
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2024 40 101 114 118 4
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2024 450 1.139 1.285 1.328] 43
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2024 270 684 771 797| 26|
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2030 62 150 181 186 5
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2030 78 188 227 235 7
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2030 100 242 291 301 9
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2030 30 71 86 90 5
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2030 785 1.824] 2.181 2.361 180
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2030 220 511 608| 662 53
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2030 260 601 709 782 73
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2030 260 600 708 782 74
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2030 250 578 681 752 71
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2030 105 242 285 316 31
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2030 87 200 235 262 26|
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2030 125 286 336 376 40
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2030 200 458 537 602 64
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2030 1.000 2.280 2.673 3.008] 335
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2030 675 1.518] 1.772] 2.030 258
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2030 220 494 576 662 86
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2030 1.500 3.551 4.123 4.512 389
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2030 127 324 364 382 18|
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2030 165 420 471 496 25
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2030 20 51 57 60 3
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2030 723 1.802] 2.080 2.175| 95
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2030 33 82| 95 99 4
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/05/2035 459 1.128] 1.328] 1.377 49
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/05/2035 85 199 232 255 23
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/05/2035 699 1.600] 1.917 2.097 180
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/05/2035 455 1.030 1.232] 1.365] 133
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/05/2035 224 504 602] 672 70|
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/05/2035 59 130 156 177 21
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/05/2035 1.340 3.005] 3.580 4.020]| 440
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/05/2035 241 546 649 723 74
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/05/2035 130 295 350 390 40
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/05/2035 270 611 724 810 87|
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/05/2035 810 2.010 2.268 2.430 162
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2040 208 500 610 638 28|
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2040 601 1.452] 1.765 1.844 79
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2040 500 1.217] 1.474 1.534 61
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2040 250 571 686 767 81
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2040 169 402 482 519 37
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2040 500 1.136 1.358 1.534] 176
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2040 2.250 5.060 5.927 6.904] 977,
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2040 400 1.001 1.130 1.227 97|
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2040 570 1.440] 1.623 1.749| 126
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2040 15 38| 43 46 3
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2040 200 505 570 614 44
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2040 175 442] 498| 537 39
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/05/2045 414 1.002 1.188] 1.262 74
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/05/2045 208 502 595 634 39
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/05/2045 250 600 710 762 52|
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2050 630 1.502 1.828| 1.956 128
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B| 15/08/2050 250 591 718| 776 58|
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2050 600 1.487 1.656 1.863 207
TOTAIS 28.821 68.104| 80.024 86.37 6.345]

Fonte: Nucleo de Investimentos
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QUADRO AJUSTE DE PRECIFICACAO DOS TITULOS PUBLICOS FEDERAIS - PLANO GERAL SALDADO - PGS - R$ MIL

ATIVO vencimento quantiave | (AUOREE |V e | A o o | Vsvste
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2016 630 1.559 1.787 1.791 3
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2016 1.140 2.988 3.219 3.240 21
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/05/2017 531 778 1.418 1.494 76
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/05/2017 101 148 270 284 14
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2018 40 96 113 115 2
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2018 1.000 2.391 2.823 2.872 49
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2018 500 1.220 1.419 1.436 17
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2018 610 1.507 1.731 1.752 21
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2018 450 1.113 1.277 1.292 15
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2018 240 597 683 689 6
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/05/2019 660 1.593 1.830 1.876 47
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2020 85 203 239 246 8
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2020 130 309 360 377 17
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2020 175 414 493 507 14
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2020 500 1.175 1.395 1.449 54
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2020 910 2.183 2.564 2.637 73
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2020 240 583 677 695 19
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2020 50 123 141 145 4
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2020 800 1.977 2.268 2.318 50
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2020 159 394 452 461 9
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2020 75 196 209 217 8
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2022 600 1.382 1.657 1.753 96
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2022 43 101 120 126 6
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2022 73 172 204 213 9
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2022 80 192 224 234 10
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2022 48 121 134 140 6
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2022 190 503 533 555 22
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2022 380 1.008 1.068 1.110 43
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/05/2023 390 1.001 1.028 1.127 99
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2024 400 929 1.104 1.177 73
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2024 435 1.007 1.196 1.280 84
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2024 126 300 351 371 19
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2024 25 59 69 74 4
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2024 565 1.435 1.617 1.662 45
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2024 640 1.629 1.834 1.883 49
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2024 40 102 111 118 6
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2024 21 54 58 62 3
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2024 60 159 169 177 8
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2024 135 360 378 397 19
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2030 500 1.203 1.445 1.497 52
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2030 940 2.229 2.679 2.814 135
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2030 500 1.170 1.401 1.497 96
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2030 456 1.052 1.260 1.365 105
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2030 554 1.287 1.539 1.659 119
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2030 240 554 654 718 64
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2030 250 578 681 748 68
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2030 200 461 543 599 56
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2030 183 421 495 548 53
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2030 175 400 470 524 54
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2030 200 458 537 599 61
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2030 675 1.518 1.772 2.021 249
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2030 500 1.127 1.314 1.497 183
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2030 220 494 576 659 83
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2030 85 217 243 254 11
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2030 606 1.510 1.743 1.814 71
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/05/2035 1.100 2.690 3.142 3.282 140
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/05/2035 500 1.161 1.356 1.492 135
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/05/2035 500 1.201 1.402 1.492 20
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/05/2035 125 292 341 373 32
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/05/2035 1.000 2.327 2.785 2.983 199
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/05/2035 873 1.998 2.394 2.605 210
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/05/2035 131 300 359 391 32
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/05/2035 145 326 390 433 43
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/05/2035 641 1.414 1.691 1.912 221
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/05/2035 660 1.480 1.763 1.969 206
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/05/2035 369 836 993 1.101 108
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/05/2035 130 295 350 388 38
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/05/2035 290 774 812 865 53
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/05/2035 700 1.866 1.958 2.088 131
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/05/2035 670 1.785 1.871 1.999 127
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2040 208 500 610 634 24
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2040 601 1.452 1.765 1.833 68
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2040 500 1.211 1.461 1.525 64
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2040 200 486 585 610 25
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2040 500 1.187 1.427 1.525 97
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2040 250 571 686 762 76
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2040 831 1.976 2.369 2.534 165
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2040 205 464 543 625 82
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/05/2045 100 243 288 303 15
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/05/2045 414 1.002 1.188 1.253 65
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/05/2045 207 500 592 627 34
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/05/2045 250 600 710 757 47
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/05/2045 200 493 578 605 28
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2050 420 1.001 1.224 1.295 71
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2050 630 1.502 1.828 1.942 114
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2050 250 591 718 771 52
NOTAS DO TESOURO NACIONAL - SERIE B 15/08/2050 1.000 2.417 2.922 3.083 160
TOTAIS 34.161 81.684 95.680 101.218 5.538

Fonte: NUcleo de Investimentos

Fundacéo Assistencial e Previdenciaria da Extensdo Rural no Rio Grande do Sul

89



90

Relatdrio Anual de Informacdes 2015

NoTa 16 - APURACAO DE RESULTADOS - SUPERAVIT/DEFICIT
TEcNico E EquiLiBriO TECNICO AJUSTADO

Os resultados dos exercicios de 2015 e 2014 dos planos de beneficios da FUNDACAO
foram apurados pelo regime de competéncia. A partir do exercicio de 2015, a FUNDACAO
passou a apurar também o equilibrio técnico ajustado e demonstra-lo na Demonstracéo do
Ativo Liquido do Plano de Beneficios - DAL, conforme estabelece a Resolugdo CNPC
n° 16 de 19 de novembro de 2014 e Instru¢cdo PREVIC n° 25 de 17 de dezembro de 2015
(ver Notas Explicativas n° 03 e n° 15).

O equilibrio técnico ajustado passou a ser a base de calculo para a apuracdo do resultado
para destinacdo e utilizacdo de superavit técnico ou para o equacionamento de déficit
técnico dos planos de beneficios de carater previdenciario, dependendo do caso.

A Resolucdo CNPC n° 22 de 25 de novembro de 2015, estabeleceu critérios diferenciados
para equacionamento de déficits e destinacdo de superavits, em funcdo do horizonte de
tempo dos fluxos de caixa de cada plano de beneficios (duration do passivo atuarial). Para
o0 déficit, o limite é dado pela formula (duration — 4) x 1% x Provisdo Matematica. Para
destinacdo ou utilizacdo de superavit, o limite é dado pela férmula (10% + (duration x
1%)) x Provisdo Matematica (ver Nota Explicativa n° 14).

Os limites para equacionamento de déficits e destinacdo/utilizacdo de superavits e
as evolucdes do equilibrio técnico ajustado acumulado dos Planos de beneficios da
FUNDACAO estdo a seguir demonstradas.

16.1 - Limite Destinacdo de Superavits e Equacionamento de Déficit

16.1.1 - Plano de Beneficio Definido - PBD-I

LIMITE UTILIZACAO/DESTINACAO SUPERAVIT TECNICO - PBD-I - R$ MIL

EXERCICIO 2015 2014
Provisdes Matematicas 9.412 8.651]
Duration 8,98 9,16}
10% + (Duration x 1%) x PM 18,98% 19,16%
Reserva de Contingéncia 1.786 1.658
Superavit Acumulado 1.941 1.778
Reserva Especial para Reviséo do Plano 0,15 0,12

Fonte: NUcleo de Contabilidade

16.1.2 - Plano de Beneficios Il - Plano Misto

LIMITE EQUACIONAMENTO DEFICIT TECNICO - PLANO MISTO - R$ MIL

EXERCICIO 2015 2014
Provisdes Matematicas 205.647 175.014
Duration 14,81 10

1% x (Duration - 4) x PM 10,81% 6%
Novo Limite 22.230 10.501
Déficit Acumulado -2.395 -1.137
Déficit a Equacionar

Fonte: NUcleo de Contabilidade
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16.1.3 - Plano Geral Saldado - PGS

LIMITE EQUACIONAMENTO DEFICIT TECNICO - PGS - R$ MIL

EXERCICIO 2015 2014
Provisdes Matematicas 242.012 223.217%
Duration 11,91 10
1% x (Duration - 4) x PM 7,91% 6%
Novo Limite 19.143 13.393
Déficit Acumulado -13.300 -18.453
Déficit a Equacionar - -5.060

Fonte: NUcleo de Contabilidade
16.2 - Equilibrio Técnico Ajustado

16.2.1 - Plano De Beneficio Definido - PBD-I

CALCULO DO EQUILIBRIO TECNICO AJUSTADO - PLANO DE BENEFiICIO DEFINIDO - PBD-I - R$ MIL

EXERCICIO 2015 2014
A) EQUILIBRIO TECNICO 1.941 1.778
B)(+/-) AJUSTE DE PRECIFICACAO 270 281
C)(+/-) EQUILIBRIO TECNICO AJUSTADO = (A+B) 2211 2.059

Fonte: NUcleo de Contabilidade

Conforme observamos no demonstrativo acima, em 2015 o PBD-I encerrou o exercicio
com equilibrio técnico ajustado positivo de R$ 2.211 mil, aumentando a destinacdo para
Reservas especial para revisdo de plano, que é de R$ 154 mil para R$ 425 mil.

16.2.2 - Plano de Beneficios Il - Plano Misto

CALCULO DO EQUILIBRIO TECNICO AJUSTADO - PLANO DE BENEFICIOS II - PLANO MISTO - R$ MIL

EXERCICIO 2015 2014
A) EQUILIBRIO TECNICO -2.399 -1.137
B)(+/-) ATUSTE DE PRECIFICACAO 6.345 4.846

C)(+/-) EQUILIBRIO TECNICO AJUSTADO = (A+B) 3.950 3.709

Fonte: Nucleo de Contabilidade

O Plano Misto, conforme demonstrado no quadro acima, encerrou o exercicio de 2015
com equilibrio técnico ajustado positivo de R$ 3.950 mil.

16.2.3 - Plano Geral Saldado - PGS

CALCULO DO EQUILIBRIO TECNICO AJUSTADO - PLANO GERAL SALDADO - PGS - R$ MIL

EXERCICIO 2015 2014
A) EQUILIBRIO TECNICO -13.30 -18.453
B)(+/-) AJUSTE DE PRECIFICACAO 5.538 4.297
C)(+/-) EQUILIBRIO TECNICO AJUSTADO = (A+B) -7.762 -14.15

Fonte: Nucleo de Contabilidade
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Ja para o PGS, podemos observar no quadro acima, um equilibrio técnico ajustado
negativo de R$ 7.762 mil no encerramento do exercicio de 2015. Com ajuste e sem ajuste,
ndo ha necessidade de equacionamento do Plano, tendo em vista que os limites calculados
de acordo com a Resolugdo CNPC 22 sdo maiores do que os déficits apresentados.

NOTA 17 - OuTtros FATorRES RELEVANTES NO ExERcicio pe 2015

17.1 - Fiscalizacéo da PREVIC

No dia 24 de setembro de 2014 a FUNDACAO recebeu um oficio de n° 082/2014/ERRS
da PREVIC informando o inicio de uma acdo de fiscalizacdo a ser realizada nos Plano
Geral Saldado - PGS e no dia 09 de outubro de 2014 o oficio de n°® 086/2014/ERRS do
Plano de Beneficio Definido - PBD .

No dia 19 de janeiro de 2015 a FUNDACAO encaminhou ao Escritdrio Regional do Rio
Grande do Sul da PREVIC um dossié contendo as respostas e documentos em anexo,
pertinentes aos oficios acima descritos.

Em 25 de marco e 13 de novembro de 2015 a FUNDAGCAO recebeu os Oficios n° 031 e
146/2015/ERRS/PREVIC, informando do Encerramento da Ac¢éo Fiscal do Plano Geral
Saldo - PGS e do Plano de Beneficio | - PBD-I, respectivamente.

17.2 - Migracdo Voluntaria do Plano de Beneficios Il -
Plano Misto e Implantacao do Plano Prever

Em 2015, os 6rgdos de administragdo da FUNDACAO deram continuidade ao processo
de migragdo voluntaria do Plano de Beneficios Il — Plano Misto e implantagdo do Plano
Prever iniciado no anterior. Em fevereiro, a FUNDAGAO recebeu o Of. n® 459/CGTR/
DITEC/PREVIC e o Parecer n° 32/2015/CGTR/DITEC/PREVIC, contendo ajustes a
serem realizados nas propostas regulamentares citadas acima. Os prazos para envio das
exigéncias citadas no Of. Of. n® 459/CGTR/DITEC/PREVIC, e no oficio subsequente, n°
2278/CGTR/DITEC/PREVIC, foram atendidos pela FUNDACAO. No dia vinte e trés de
novembro, a FUNDACAO encaminhou o dossié em atendimento ao oficio n® 2278 citado
acima e encontra-se no aguardo de manifestacdo da PREVIC até a presente data.

Porto Alegre, 31 de dezembro de 2015.

Paulo Francisco Conrad Sabrina Giacomoni Comelli
Diretor Superintendente Contadora - CRC/RS:058855/0-6
CPF: 240.794.050-49 CPF: 641.913.030-15

Neiva Minussi Bisinotto
Controller - CRC/RS 49965
CPF: 424.032.780-68
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PARECER ATUARIAL
(Plano de Beneficio | - PBD-I)

PARECER ATUARIAL 001/2016

FUNDAGCAO Assistencial e Previdenciaria da Extensdo Rural no Rio Grande do Sul
Ref.. PARECER DA AVALIACAO ATUARIAL DE 31/12/2015 DO PLANO DE
BENEFICIO | - PBD-I.

A avaliacdo do Plano de Beneficio | - PBD-I foi realizada considerando-se as hipoteses,
regimes financeiros e métodos de financiamento estabelecidos na legislacdo vigente.

1) Asituacdo financeiro —atuarial do Plano de Beneficio | - PBD-1 da FAPERS apresentou,
em 31/12/2015, um superavit técnico de R$ 1.941.397,63, equivalente a 17,10% do
Ativo Liquido, entdo existente, de R$ 11.353.612,54, demonstrando o pleno equilibrio
do plano.

2) Os dados cadastrais foram objetos de analise de consisténcia e de comparacdo com
os dados cadastrais da avaliacdo atuarial do exercicio anterior, a qual submetemos a
FUNDAGCAO para 0s ajustes necessarios e posterior validaco, tendo sido, ap6s tal
validacdo, utilizados na elaboracdo da avaliacdo atuarial do exercicio de 2015.

3) A Populacéo do plano é constituida de um participante ativo com 57 anos de idade e 15
aposentados, cuja idade media é de 73 anos e beneficio médio de R$ 3.652,79.

PLANO 1 BD
Categoria | Frequéncia Beneficio Médio Idade Média
Ativos 1[RS 5.965,63 58,00
Aposentados 15| R$ 3.652,79 73,00

4) Das Hipoteses Atuariais Utilizadas:

Para projecdo do passivo previdenciario dos planos, consideramos a documentacao
fornecida pela FAPERS e os dados que serviram de base para a avaliacdo atuarial dos
anos anteriores.

Estas informacGes foram submetidas a um processo de validagéo, sendo os dados cadastrais
analisados individualmente através de testes especificos. Estes testes determinaram a
existéncia de informacGes que necessitavam de alteracdes ou ajustes. ApOs 0s ajustes
efetuados, entendemos que as informacdes estavam consistentes para o processamento da
avaliacdo atuarial.
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As premissas utilizadas em nossos estudos foram as seguintes:

Premissas Economicas e Financeiras

Taxa real de desconto atuarial

5,00% ao ano

Taxa real de crescimento salarial futuro

0,00% ao ano

Taxa real de crescimento dos beneficios

0,00% ao ano

Fator de capacidade

100,00%

Indexadodr econbmico

Variacdo do INPC

Premissas Demog

rraficas

Tabua de mortalidade geral

AT 2000

Tabua de mortalidade de invalidos

Nao aplicado

Tabua de entrada em invalidez

Nao aplicado

Tabua de rotatividade

Nao aplicado

Composicao familiar

Experiéncia Regional

5) Arentabilidade nominal liquida obtida pelo Ativo Liquido do Plano, ao longo de 2015,
foi de 15,12% contra uma meta atuarial de 16,84%, o que, em termos reais, representa
obter -1,47% abaixo da meta atuarial, utilizando-se 0 método de cotas para o calculo
das rentabilidades. Com relacéo a taxa real de juros do Plano, esta foi de 3,46% contra
5,00% necesséaria, como demonstrado abaixo.

CALCULO DO JURO REAL

VARIACAO DA COTA (A) [INPC DO ANO (B)[ JURO NECESSARIO [ JURO REAL (A/B)

INDICE

1,151214 1,11

276 1,05 1,03456

PERCENTUAL 15,12% 11,

28% 5,00% 3,46%

6) O Passivo Atuarial (Reservas Matematicas) e as Reservas Técnicas (Ativo Liquido)
apresentavam, em 31/12/2015, as seguintes aberturas:

Beneficios Concedidos

RS 8.286.376,71

Beneficios a Conceder

RS 1.125.838,20

Passivo Atuarial (Reservas Matemati

cas) 9.412.214,91

Patrimonio de Cobertura do Plano

RS 11.353.612,54

Superdvit

1.941.397,63

7) Com relacdo aos valores das Reservas Matematicas de Beneficios Concedidos e a
Conceder e do Superavit Técnico, atestamos que os mesmos foram calculados por nossa
Consultoria Atuarial Independente, a partir das informacGes contabeis e cadastrais
fornecidas pela FAPERS e julgadas logicas por nossa Consultoria Atuarial.
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8) De acordo com a Resolugdo CNPC n° 22 de 25/11/2015, do valor total do Superavit
Técnico de R$ 1.941.397,63, R$ 1.786.438,39 sera registrado como Reserva de
Contingéncia, e R$ 154.959,24 sera alocado na conta de reserva especial para revisdo
do plano. Estes valores tém por objetivo dar cobertura a desvios desfavoraveis que
venham a ocorrer em relacdo as hipdteses atuariais adotadas.

E o parecer.

Porto Alegre, 25 de fevereiro de 2016.

P/Equipe Atuarial

Edson Jair Pereira
Atuario MIBA 583
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PARECER ATUARIAL
(Plano de Beneficios Il - Plano Misto)

PARECER ATUARIAL 002/2016

FUNDAGCAO Assistencial e Previdenciaria da Extensdo Rural no Rio Grande do Sul

Ref.. PARECER DA AVALIACAO ATUARIAL DE 31/12/2015 DO PLANO DE
BENEFICIOS Il - PLANO MISTO

A avaliacdo do Plano de Beneficios Il — Plano Misto foi realizada considerando-se as
hipdteses, regimes financeiros e métodos de financiamento estabelecidos na legislacédo
vigente.

1) A situacdo financeiro—atuarial do Plano de Beneficios Il — Plano Misto da FAPERS
apresentou, em 31/12/2015, um déficit técnico de R$ 2.395.500,92, equivalente a
1,18% do Ativo Liquido, entdo existente, de R$ 203.251.188,39, demonstrando um
pequeno desequilibrio do plano.

2) Os dados cadastrais posicionados em 31/12/2015, foram objetos de analise de
consisténcia e de comparagdo com os dados cadastrais da avaliacdo atuarial do exercicio
anterior, a qual submetemos & FUNDACAO para 0s ajustes necessarios e posterior
validacao, tendo sido, apos tal validacdo, utilizados na elaboracéo da avaliacdo atuarial
do exercicio de 2015.

3) A Populacdo do plano € assim constituida:

PLANO 2 MISTO
Categoria Frequéncia Beneficio Médio Idade Média
Ativos 1684 SALDO DE CONTAS 46,39
Aposentados 454] RS 583,78 64,39
Invalidos 47| RS 1.499,97 57,84
Pensionistas 53] RS 2.453,75 57,70

4) Das Hipoteses Atuariais Utilizadas:

Para projecdo do passivo previdenciario dos planos, consideramos a documentacao
fornecida pela FAPERS e os dados que serviram de base para a avaliacdo atuarial dos
anos anteriores.

Estas informacGes foram submetidas a um processo de validagéo, sendo os dados cadastrais
analisados individualmente através de testes especificos. Estes testes determinaram a
existéncia de informacGes que necessitavam de alteracdes ou ajustes. ApOs 0s ajustes
efetuados, entendemos que as informacdes estavam consistentes para o processamento da
avaliacdo atuarial.
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As premissas utilizadas em nossos estudos foram as seguintes:

Premissas Econbmicas e Financeiras
Taxa real de desconto atuarial (*) 5,38 % ao ano
Taxa real de crescimento salarial futuro 0,00% ao ano
Taxa real de crescimento dos beneficios 0,00% ao ano
Fator de capacidade 100,00%
Indexador econbmico Variagdo do INPC

(*) a partir de dez/2015

Premissas Demograficas

Tabua de Mortalidade Geral AT 2000
Tabua de Mortalidade de Invalidos AT 49

Tabua de Entrada em Invalidez MULLER
Rotatividade Nao aplicado
Composicao familiar Experiéncia Regional

5) Arentabilidade nominal liquida obtida pelo Ativo Liquido do Plano, ao longo de 2015,
foi de 15,88% contra uma meta atuarial de 17,38%, o que, em termos reais, representa
obter — 1,29% abaixo da meta atuarial, utilizando-se o método de cotas para o calculo
das rentabilidades. Com relacéo a taxa real de juros do Plano, esta foi de 4,14% contra
5,49% (*) necessaria, como demonstrado abaixo.

CALCULO DO JURO REAL
VARIACAO DA COTA (A)| INPC DO ANO (B)| JURO NECESSARIO [ JURO REAL (A/B)
INDICE 1,158844 1,11276 1,0549 1,04141
PERCENTUAL 15,88% 11,28% 5,49% 4,14%

(*) A composicgédo da meta atuarial foi de 5,50% de janeiro a novembro/2015 e 5,38% em
dezembro/2015, acrescida do INPC do periodo de 11,28%.

6) O Passivo Atuarial (Reservas Matematicas) e as Reservas Técnicas (Ativo Liquido)
apresentavam, em 31/12/2015, as seguintes aberturas:

Patrimoénio do Plano RS 203.251.188,39
Provisdes matematicas RS 205.646.689,31
Beneficios Concedidos RS 80.986.490,38
Beneficios a Conceder RS 126.990.379,99
Provisdes Matematicas a Constituir | RS (2.330.181,06)
Déficit RS (2.395.500,92)

7) Com relacdo aos valores das Reservas Matemaéticas de Beneficios Concedidos, e a
Conceder e do Déficit Técnico, atestamos que os mesmos foram avaliados por nossa
Consultoria Atuarial Independente, a partir das informacGes contabeis e cadastrais
fornecidas pela FAPERS e julgadas logicas por nossa Consultoria Atuarial.
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8) Cabe destacar a mudanca na taxa de juros do Plano, que passou de 5,50% para 5,38%
conforme estudo de aderéncia dessa premissa elaborada pela Consultoria Financeira da
Entidade.

9) Com relacéo ao déficit técnico, cabe destacar que conforme o disposto na Resolucéao
CNPC n° 22 de 25/11/2015 néo ha necessidade de equacionamento, tendo em vista que
o limite apresentado abaixo é superior ao déficit existente.

PROVISAO MATEMATICA (PM) | RS 205.646.689,31

DURATION 14,81
1% x (duration - 4) x PM 10,81%
NOVO LIMITE RS 22.230.407,11

DEFICIT RS  2.395.500,92

VALOR A EQUACIONAR RS -

10) Propostas a serem implementadas ao longo de 2016:

a) Busca da meta atuarial do Plano, fazendo os ajustes de acordo com a legislagéo
vigente;

b) Buscar novamente o equilibrio atuarial e financeiro do Plano, bem como a
implementacdo das alteragdes Regulamentares que atualmente estdo em estudos
naPREVIC, cujos reflexos sera uma redugdo nos compromissos do Plano, fazendo
com que as despesas dos beneficios de Risco estejam adequadas as aliquotas
cobradas atualmente.

E o parecer.
Porto Alegre, 25 de fevereiro de 2016.
P/Equipe Atuarial

Edson Jair Pereira
Atuario MIBA 583
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PARECER ATUARIAL
(Plano Geral Saldado - PGS)

PARECER ATUARIAL 003/2016

FUNDAGCAO Assistencial e Previdenciaria da Extensdo Rural no Rio Grande do Sul

Ref.: PARECER DA AVALIACAO ATUARIAL DE 31/12/2015 DO PLANO GERAL
SALDADO - PGS.

A avaliacdo do Plano Geral Saldado — PGS foi realizada considerando-se as hipoteses,
regimes financeiros e métodos de financiamento estabelecidos na legislacdo vigente.

1) A situacdo financeiro—atuarial do Plano Geral Saldado - PGS da FAPERS apresentou,
em 31/12/2015, um déficit tecnico de R$ 13.299.538,27, equivalente a 5,81% do Ativo
Liquido, entdo existente, de R$ 228.712.389,78, demonstrando desequilibrio do plano.

2) Os dados cadastrais, posicionados em dezembro/2015, foram objetos de analise de
consisténcia e de compara¢do com os dados cadastrais da avaliacdo atuarial do exercicio
anterior, a qual submetemos & FUNDACAO para 0s ajustes necessarios e posterior
validacao, tendo sido, apos tal validacdo, utilizados na elaboracéo da avaliacdo atuarial
do exercicio de 2015.

3) A Populacdo do plano € assim constituida:

Categoria |Frequéncia|Beneficio Médio|ldade Média
Ativos 205| RS 1.234,66 56,08
Aposentados 431 | RS 2.822,11 66,14
Pensdes 53| RS 3.309,04 68,13

4) Das Hipoteses Atuariais utilizadas:

Premissas Economicas e Financeiras
Taxa real de desconto atuarial (*) 5,43 % ao ano
Taxa real de crescimento salarial futuro 0,00% ao ano
Taxa real de crescimento dos beneficios 0,00% ao ano
Fator de capacidade 100,00%
Indexador econémico Variagdo do INPC
(*) a partir de dez/2015
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Premissas Demograficas
Tabua de mortalidade geral AT 2000
Tabua de mortalidade de invalidos Nao aplicado
Tabua de entrada em invalidez Nao aplicado
Tabua de rotatividade Nao aplicado
Composicao familiar Experiéncia Regional

5) Arentabilidade nominal liquida obtida pelo Ativo Liquido do Plano, ao longo de 2015,
foi de 20,06% contra uma meta atuarial de 17,39%, o que, em termos reais, representa
obter 2,27% acima da meta atuarial, utilizando-se o método de cotas para o calculo
das rentabilidades. Com relacéo a taxa real de juros do Plano, esta foi de 7,89% contra
5,49% necessaria, como demonstrada abaixo.

CALCULO DO JURO REAL
VARIACAO DA COTA (A) |INPC DO ANO (B)| JURO NECESSARIO | JURO REAL (A/B)
iNDICE 1,200559 1,11276 1,055 1,07890
PERCENTUAL 20,06% 11,28% 5,49% 7,89%

A composicdo da meta atuarial foi de 5,50% de janeiro a novembro/2015 e 5,43% em
dezembro/2015, acrescida do INPC do periodo de 11,28%.

Com relagdo a rentabilidade alcangada, cabe esclarecer que durante o ano de 2015 houve
a reversdo do Fundo de Risco Iminente, que colaborou para esse resultado.

6) O Passivo Atuarial (Reservas Matematicas) e as Reservas Técnicas (Ativo Liquido)
apresentavam, em 31/12/2015, as seguintes aberturas:

Patrimonio do Plano RS 228.712.389,78
ProvisGes matematicas RS 242.011.928,05
Beneficios Concedidos RS 223.567.660,69
Beneficios a Conceder RS 57.882.435,55
Provisdes matematicas a Constitui| RS (39.438.168,19)
Déficit RS (13.299.538,27)

7) Com relagdo aos valores das Reservas Matematicas de Beneficios Concedidos, e a
Conceder e do Déficit Técnico, atestamos que os mesmos foram avaliados por nossa
Consultoria Atuarial Independente, a partir das informacGes contabeis e cadastrais
fornecidas pela FAPERS e julgadas logicas por nossa Consultoria Atuarial.

8) Com relacdo ao déficit técnico, cabe destacar que conforme o disposto na Resolugédo

CNPC n° 22 de 25/11/2015 néo ha necessidade de equacionamento, tendo em vista que
o limite apresentado abaixo é superior ao déficit existente.
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PROVISAO MATEMATICA (PM) | RS 242.011.928,05
DURATION 11,91
1% x (duration - 4) x PM 7,91%
LIMITE RS 19.143.143,51
DEFICIT RS 13.299.538,27
VALOR A EQUACIONAR RS -

9) Propostas para serem implementadas ao longo de 2016:

Buscar novamente o equilibrioatuarial e financeiro do Plano sejapor meio de rentabilidades,
ou ajuste de contribuicdes e beneficios.

E o parecer.
Porto Alegre, 25 de fevereiro de 2016.

P/Equipe Atuarial

Edson Jair Pereira
Atuario MIBA 583
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IImos. Srs.

Conselheiros e Diretores da

FUNDAC;AO ASSISTENCIAL E PREVIDENCIARIA DA EXTENSAO RURAL
NO RIO GRANDE DO SUL - FAPERS

Porto Alegre/RS

Examinamos as demonstragdes contabeis da FUNDACAO ASSISTENCIAL E
PREVIDENCIARIA DA EXTENSAO RURAL NO RIO GRANDE DO SUL -
FAPERS, que compreendem o balanco patrimonial consolidado em 31 de dezembro de
2015 e as respectivas demonstracdes consolidadas da mutacdo do patrimdnio social
e do plano de gestdo administrativa, e as demonstracdes individuais por plano de
beneficio que compreendem a demonstragdo do ativo liquido, da mutagdo do ativo
liquido, do plano de gestdo administrativa e das provisdes técnicas do plano para o
exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais préaticas contabeis
e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstracgdes contabeis

A administragio da FUNDACAO ASSISTENCIAL E PREVIDENCIARIA DA
EXTENSAO RURAL NO RIO GRANDE DO SUL - FAPERS é responsavel pela
elaboracdo e adequada apresentacdo dessas demonstracGes contabeis de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades reguladas pelo
Conselho Nacional de Previdéncia Complementar - CNPC, e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes
contébeis livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossaresponsabilidade é ade expressar umaopinido sobre essas demonstracdes contabeis
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelos auditores e que aauditoria seja planejada e executada com o objetivo
de obter seguranca razodvel de que as demonstracdes contdbeis estdo livres de
distorcdo relevante. Uma auditoria envolve a execuc¢do de procedimentos selecionados
para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagbes apresentados nas
demonstracfes contabeis consolidadas e individuais por plano de beneficio. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagédo
dos riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente
se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera 0s
controles internos relevantes para a elaboracdo e adequada apresentagdo das
demonstragdes contébeis da FUNDACAO ASSISTENCIAL E PREVIDENCIARIA
DA EXTENSAO RURAL NO RIO GRANDE DO SUL - FAPERS para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins
de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Entidade.
Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacdo das praticas contabeis
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utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela Administracéo,
bem como a avaliacdo da apresentacdo das demonstracdes contabeis tomadas em
conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opini&o.

Opiniéo

Em nossa opinido, as demonstracGes contabeis consolidadas e individuais por plano de
beneficio acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posicdo patrimonial e financeira consolidada da FUNDACAO ASSISTENCIAL E
REVIDENCIARIA DA EXTENSAO RURAL NO RIO GRANDE DO SUL - FAPERS
e individual por plano de beneficio em 31 de dezembro de 2015 e o desempenho
consolidado e por plano de beneficio de suas operacOes para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as
entidades reguladas pelo Conselho Nacional de Previdéncia Complementar — CNPC.

Enfase
a) Ajuste de Precificacdo
a.1) PLANO DE BENEFICIO DEFINIDO - PBD-I

Chamamos a atencdo para a Nota 16.2.1, as demonstracdes contabeis, que descreve o
ajuste de precificacio do PLANO DE BENEFICIO DEFINIDO —PBD-I. De acordo com
a Resolucdo MPS/CNPC n° 16/2014, o valor dos titulos publicos federais atrelados ao indice
de precos classificados na categoria titulos mantidos & vencimento, calculados considerando
a diferenca entre a taxa de juros real anual utilizada na respectiva avaliacéo atuarial e
o valor contébil desses titulos em 31/12/2015, apresentou resultado positivo de R$ 270 mil.
Nossa opinido ndo contém modificacdo relacionada a esse assunto.

a.2) PLANO DE BENEFICIO Il - PLANO MISTO

Chamamos a atencdo para a Nota 16.2.2, as demonstracdes contabeis, que descreve
o ajuste de precificagdo do PLANO DE BENEFICIO I1-PLANO MISTO. De acordo
com a Resolucdo MPS/CNPC n° 16/2014, o valor dos titulos publicos federais atrelados
ao indice de precos classificados na categoria titulos mantidos a vencimento, calculados
considerando a diferenca entre a taxa de juros real anual utilizada na respectiva
avaliacdo atuarial e o valor contabil desses titulos em 31/12/2015, apresentou resultado
positivo de R$ 6.345 mil. Nossa opinido nao contém modificacdo relacionada a esse
assunto.

a.3) PLANO GERAL SALDADO - PGS

Chamamos a atencdo para a Nota 16.2.3, as demonstracfes contabeis, que descreve
0 ajuste de precificacdo do PLANO GERAL SALDADO - PGS. De acordo com a
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Resolucdo MPS/CNPC n° 16/2014, o valor dos titulos publicos federais atrelados ao
indice de precgos classificados na categoria titulos mantidos a vencimento, calculados
considerando a diferenca entre a taxa de juros real anual utilizada na respectiva
avaliacdo atuarial e o valor contabil desses titulos em 31/12/2015, apresentou resultado
positivo de R$5.538 mil. Nossa opinido nao contém modificacdo relacionada a esse
assunto.

Porto Alegre, 25 de fevereiro de 2016.

EXACTO AUDITORIAS/S
CRC/RS 1544

MARCELO SOUZA MARQUES DO COUTO
CONTADOR CRC/RS 50.671
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da FUNDACAO Assistencial e Previdenciaria da Extensdo Rural
no Rio Grande do Sul, no uso de suas atribuicdes legais, em reunido realizada nesta
data, examinou as Demonstracdes Contabeis, compreendendo: Balanco Patrimonial,
Demonstracdo da Mutacdo do Patriménio Social - DMPS, Demonstracdes das Mutactes
do Ativo Liquido por Plano de Beneficios - DMAL, Demonstracdes do Ativo Liquido
por Plano de Beneficios - DAL, Demonstracbes do Plano de Gestdo Administrativa
Consolidada e por Plano de Beneficios - DPGA, Demonstrac6es das Provisdes Técnicas
dos Planos de Beneficios — DPT e as Notas Explicativas as DemonstracGes Contabeis
relativas ao exercicio social encerrado em 31/12/2015. Com base nos exames efetuados,
considerando ainda os Pareceres do Atuario, a respeito do Plano de Beneficios I-PBD-I,
do Plano de Beneficios Il1-Plano Misto e do Plano Geral Saldado-PGS emitidos em 25 de
fevereiro de 2016, pela Equipe Atuarial Ltda e do Relatério dos Auditores Independentes
sobre as Demonstracdes Contabeis, pela Exacto Auditoria S/S, datado de 25 de fevereiro
de 2016, o Conselho Fiscal opina favoravelmente a aprovacédo dos referidos documentos.

Porto Alegre, 17 de marco de 2016.

Jodo Francisco Quaresma Caino
Presidente

Alvaro Roque Kern Junqueira
Conselheiro Titular

Celito Aldo Reffatti
Conselheiro Titular

José Claudio Secchi Motta
Conselheiro Suplente

Roblein Cristal Coelho Filho
Conselheiro Suplente
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MANIFESTACAO DO
CONSELHO DELIBERATIVO

O Conselho Deliberativo da FUNDACAO Assistencial e Previdenciaria da Extensédo
Rural no Rio Grande do Sul, no uso de suas atribuicGes legais e estatutarias e baseado
nos Pareceres do Conselho Fiscal, da Consultoria Atuarial Externa e do Relatério dos
Auditores Independentes sobre as Demonstracdes Contabeis, delibera pela aprovacéao
das Demonstracdes Contabeis do exercicio social encerrado em 31/12/2015, em reunido
realizada nesta data, compreendendo: Balan¢o Patrimonial, Demonstracdo da Mutacao
do Patriménio Social - DMPS, Demonstracdes das Mutagdes do Ativo Liquido por Plano
de Beneficios - DMAL, Demonstracdes do Ativo Liquido por Plano de Beneficios - DAL,
Demonstracdes do Plano de Gestdo Administrativa Consolidada e por Plano de Beneficios
- DPGA, Demonstrac@es das Provisdes Técnicas dos Planos de Beneficios — DPT e as
Notas Explicativas das Demonstracfes Contabeis.

Porto Alegre, 21 de marco de 2016.

Conselheiros Titulares Conselheiros Suplentes
Dirlei Matos de Souza Eduardo Rigon Gelain
Presidente

Claudio Rufino de Aguiar
Ricardo Capelli
Vice-Presidente Antonio Conte
Derli Paulo Bonine Doriana Gozzi Miotto
Ancila Maria Heck Altmann

Suzana Medianeira Lunardi

Zacheu Gomes Canellas
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